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CONTEXTE

En février 1995, le ministére des Finances du Canada publiait un livre blanc intitulé «Renforcer et assainir le
secteur des services financiers canadien». Ce document proposait une amélioration des normes de divulgation -
lintention des sociétés d’assurance, notamment en ce qui concerne certains éléments se rapportant au pass
actuariel :

¢ sensibilité aux fluctuations des taux d’intérét et des taux de change étrangers;

e information sur le passif (comme les rentes décrites par type de produits);

e information sur les risques de réassurance;

¢ information sur les méthodes utilisées pour évaluer le passif actuariel; et

e information au sujet des principales hypothéses et marges pour écarts défavorables utilisées aux fins de

I'évaluation.

Ces propositions visent essentiellement a faire en sorte que I'on puisse fournir de plus amples renseignements su
la nature des risques auxquels les établissements financiers sont exposés, et indiquer dans quelle mesure ce
risques sont décrits dans les rapports financiers publiés.

Le BSIF, I'lCCA et I'ICA conviennent qu'une amélioration de
actuarielle est souhaitable et ces derniers ont diffusé plusieurs
e BSIF : Normes de divulgation annueli&ntreprises d’assuragge-vi
e ICCA : Instruments financiers (Manuel, chapitre
e [CCA: Lincertitude liée a la mesure (Manuel,
e ICCA : Provisions techniques des entreprises d’ -vie (Norme compbieans 1997)
e ICA: Modifications au Manuel de I'CC ' a la fin de I'exercice 1996 (Commission des

Les chapitres 3860 et 1508 du Manuel d
en ce qui concerne la préparation da

ppliquaient pour la premiere fois a la fin de I'exercice 1996
iers des sociétés d'assurances IARD, et s’appliqueront au»

Il est possible que les actuaires
passif des polices, ce qui
chapitres.

pe répondre a ces exigences en fournissant des renseignements sul
a présentation de divers éléments conformément aux dispositions de ce:

La divulgation publique d’inf tion actuarielle détaillée est un concept relativement nouveau qui est appelé a
évoluer. L’actuaire doit comMendre que I'objectif ne consiste pas a rédiger une version plus conviviale du
rapport de I'actuaire désigné. Y s’agirait plutdt d’'intégrer quelques pages ou passages importants aux notes aux
états financiers ou aux déclarations et analyses de la direction (DAD) dans le but de donner au lecteur éventuel
un apercu des activités d’'une société d’assurance-vie et I'occasion d’en mieux comprendre le fonctionnement.
L’actuaire devrait étre prét a participer a toute discussion interne en matiére de divulgation. Enfin, I'actuaire
devrait veiller & ce que les valeurs ou les éléments du passif présentés soient calculés conformément a la pratiqu:
actuarielle reconnue et aux exigences des organismes de réglementation, et a ce que les descriptions du pass
actuariel ou des pratiques de gestion du risque soient appropriées.

L’'objet de cette note éducative est d’aider les actuaires en attirant leur attention sur un certain nombre de
guestions. Plus de détails seront fournis ultérieurement.
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GENERALITES

Ces nouvelles dispositions permettront notamment une meilleure divulgation de l'information relative au passif des
polices dans les notes aux états financiers ou dans les DAD.

Bien qu'il incombe a la direction de préparer les rapports financiers et que linterprétation des PCGR reléve du
vérificateur, il convient que l'actuaire désigné ait son mot a dire concernant toute modification sur le plan de la
présentation et toute mesure de divulgation au sujet du passif des polices.

II'y a amélioration des normes de divulgation lorsque linformation, d'une société a l'autre, est présentée de fagon
cohérente, que les questions importantes sont clairement décrites et que les répercussions sont énoncées de fagon adéqu.

Pour atteindre de tels objectifs, I'actuaire pourra vouloir tenir compte des importantes considérations qui suivent :

Risque et gestion du risqudl importe d’expliquer les principaux risques auxquels une société est exposée, de méme
gue les mesures adoptées par la direction pour atténuer les risques. L'EDSC peut étre utile pour déterminer les
principaux risques a divulguer. Bien que la communication de la sensibilit¢ aux modifications apportées aux
hypothéses soit un objectif important, celui-ci n'est pas aussi pertinent si 'on procede a la divulgation de résultats de
scénarios non plausibles ayant une tres faible probabilité de survenagce.

Termes ambigus Certains éléments de la détermination du passi
donner lieu a plus d’une interprétation. Par exemple, on ne fait p,
entre 'nypothése «prévue» et I'hypothese au sujet de la «marg

ont pas définis avec précision ou peuvent

nouvelles affaires peut dépendre de la définition particuliere @fc d'assurance donne aux nouvelles
affaires (nouvelles polices, protection supplémentaire, regouvell entes différées, primes majorées, etc.).
Le cas échéant, il y aurait lieu de décrire les termes amRig

Sensibilite-La communication de la sensibilité du passga Coali ications afférentes aux hypothéses constitue un

plus grand défi lorsque la méthode actuarielle utilis
maodifications apportées a une partie ou a I'ens

ature des produits rend les résultats insensibles aux
ses. L'actuaire devrait déterminer quelle méthode d
s les circonstances.

Critere d'importance- Certaines hypothe
aux résultats d'ensemble de la société
importance. De plus, il peut étre suffisa
lesquelles la société se trouve (pgys

souscrit pas de nouvelles affairg @
Approximations— Il peut s'avérSQuio
éléments du passif actuag
valeur du passif en fin d

ns lintérét public de présenter une foule de données san
r & une divulgation trés restreinte eu égard aux circonstances dar

a produit unique).

de déterminer avec une précision absolue la sensibilité de certains
a desw@difications afférentes aux hypothéses au méme moment que la détermination de
' t donné que l'objectif consiste a informer le public et a lui communiquer des
renseignements plutét qu a une précision absolue, il semblerait approprié dans bien des cas de recourir
des approximations et a d rojections raisonnables fondées sur des calculs antérieurs (par exemple, en se basant
les résultats ou sur les valeuRAde 'EDSC découlant d'un récent exercice trimestriel

Coordination interne- Il importe que la direction, les vérificateurs et I'actuaire désigné s’entendent sur la fagcon de
coordonner I'effort global. Parmi les questions devant étre abordées, citons : a qui confiera-t-on la responsabilité de
déterminer les éléments utiles a divulguer; quels concepts ou mesures permettront de fournir des renseignement
particulierement utiles; quelle est la meilleure fagon de les présenter; qui déterminera les valeurs et sur quelles
bases; et qui aura la tache de revoir I'information divulguée.

Renseignements confidentield_a divulgation a pour but d'aider quiconque s'intéresse aux états financiers a
comprendre certains éléments complexes d’'un bilan et de I'état des résultats d’une société d'assurance-vie. Elle n'e
pas pour but de fournir des renseignements confidentiels & des sociétés concurrentes. Il n’est donc pas recommanc
de divulguer des données qui seraient considérées confidentielles.

Evolution — La notion de divulgation pourrait évoluer a un point tel qu'un analyste spécialisé serait en mesure
d'obtenir des précisions sur le fonctionnement de la société d'assurance. Dans lintervalle, on considérera la
divulgation comme un processus évolutif d’ici a ce que les sociétés aient pu examiner ce que font les concurrents el
déterminer ce que veulent les lecteurs. Le concept de divulgation est d’abord appelé a étre général et plutot utilisé
des fins didactiques pour ensuite permettre, dans les prochaines années, une analyse plus pousseée.
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L’actuaire devrait aussi considérer I'avantage associé au fait d’examiner ce que d’autres sociétés d’assurance-vie
ont divulgué sur le méme sujet, peu importe qu’elles l'aient fait directement dans leur rapport annuel ou
indirectement au moyen de sondages ou de résumés périodiques préparés par d’autres entreprises. Pric
Waterhouse, notamment, a publié un résumé plus tot cette année qui fit aussi I'objet de discussions dans le cadr:
de son colloque sur les nouvelles lignes directrices de divulgation destinées aux sociétés d’assurance-vie
(20 mai 1997) et qui pourrait s’avérer utile. Toutefois, il faudra faire preuve de prudence étant donné que les
renseignements disponibles constitueront des exemples de divulgation portant sur la fin de I'exercice précédent;
par conséquent, les exemples ne donneront pas de détails supplémentaires sur les nouvelles approches c
réformes en matiére de divulgation susceptibles d'étre adoptées en prévision des prochains exercices de
divulgation.

ORIENTATION

Pour les fins de la comparabilité des résultats et pour résoudre les questions émergentes, la Commission du role
de I'actuaire désigné/responsable de I'’évaluation recommande ce qui suit :

d'affaires ou par segment géographique, il
‘'excédent, sans quoi on devra fournir une

1. Segmentation- Lorsque l'actif et le passif sont présentés par lign
faudra veiller & ce que l'actif corresponde a la somme du passif 3
explication.

2. Divulgation des PED- Il convient de souligner que bien que la ED ne soit pas une exigence de
I'ICCA, nous encourageons les membres a procéder a une divulgation. Les PED constituent un
élément de la provision globale a I'égard du passif des . Lqfacon dont cette provision globale du passif est
segmentée (provision prévue et marge pour écarts

ommentaires a ce sujet ou de divulguer certaines
ements détaillés a divulguer aux fins des PED, si I'on
pencher a la fois sur les conséquences concurrentielles
potentiellement néfastes ainsi que sur [ e la divulgation. De toute évidence, le niveau des PED n'a
de sens qu’en vertu du niveau de risqugassumell Au moment d'établir une comparaison entre deux sociétés, un

PED supérieure ne signifie pagyf

circonstance défavorable. |l ng roba ement pas souhaitable de divulguer d’autres données outre le fait que
les marges ont été choisies dEQ@IE ¥ gqu'elles se situent de fagon générale aux points inférieur, intermédiair
ou supérieur de la fourchgite autONgge, et d’expliquer en quoi cela est approprié.

Si I'on choisit de divulg

e montants en dollars
e passif actuariel;

I'information a ce sujet peut étre communiquée de diverses facons :

al ou par ligne d’affaires); e pourcentage de I'actif investi; ou
e pourcentage des primes.

Chague base ou ratio de divulgation comporte des avantages et des inconvénients. Un montant global et unique en dolla
se comprend facilement; cependant, il risque de ne pas étre pertinent a des fins de comparaisons entre sociétés, chac
société ayant des caractéristiques particulieres sur le plan des affaires. Il est possible de pallier & cette lactarg en présen

une répartition détaillée du montant total par ligne d’affaires, territoire, ou hypothése, cependant il faudra faire preuve de
prudence puisque de telles données peuvent étre considérées confidentielles.

En soi, le montant total en dollars peut donner l'impression que les grosses sociétés sont mieux protégées contre le
écarts défavorables que les petites sociétés; par conséquent, il serait peut-étre plus logique de divulguer une PEI
associée a une valeur de base quelconque comme la valeur des primes ou du passif actuariel. De méme, dans le cas
PED associées a un risque de crédit ou de défaut d’actif, il pourrait étre plus logique de les relier aux éléments d’actif
investis correspondants. Au moment de choisir le ou les ratios les plus appropriés, l'actuaire devrait examiner lequel
reflete le mieux la situation tout en prenant en compte les circonstances propres a la société, comme I'existence de
polices libérées, de réserves négatives ou d’'une disparité substantielle & I'égard du risque C-3.



Note éducative Janvier 1998

En ce qui concerne la divulgation des PED, ajoutons en conclusion que, dans bien des cas, les normes
actuelles ne précisent pas clairement quel élément de I'hypothése actuarielle constitue la meilleure estimation
de l'actuaire et quels éléments représentent les marges :

e hypothése de déchéance a I'égard des produits fondés sur les déchéances (DTE 1)
e détérioration de la mortalité (DTE 2)

e diminution des taux d'intérét jusqu'a 5 % (DTE 3)

e amélioration du taux de mortalité chez les assurés

e polices ajustables (DTE 5)

e provisions pour les cotisations subséquentes de la SIAP
e inflation

e améliorations de productivité des frais unitaires futurs

e provision pour le SIDA (DTE 8)

e composante du risque C-3 (DTE 9)

e polices avec participation (DTE 10) ‘
e polices d’assurance-vie universelle (ébauche du DTE

e blocs (tels qu'assurance collective, assurance-cré
I'aide d’hypothéses implicites.

ants assurance-invalidité) évalués a

Il serait idéal d’'obtenir des précisions ou des direcge
professionnelles ne sont pas encore suffisam

jonnelles a ce sujet; cependant, les normes
our résoudre cette question. On espér
ofession, un consensus a ce sujet.

Entre-temps, bien qu’elle soit en général fa incipe de la divulgation, la commission recommande
gue l'actuaire choisissant de divulguer utilis€ son jugement pour déterminer les éléments qui
composent la PED et qu'il applique ugfformémeMygette approche d’une année civile & l'autre ainsi que par
territoire ou ligne d’affaires.

3. L’incertitude liée a la mesure La g

passif. Elle comprend aussi @ '
prévues aux bases d'évaluationQgigfne
liée a la mesure peut

maodification d’'un montal
le lien entre les hypothés

evénements particuliers a court terme, tels que les modifications
Bercussion importante qu’elles peuvent avoir sur le passif. L'incertitude
rendNg une quantification d'un redressement du passif des polices découlant d'une
i ortée a une hypothése clé, la divulgation des gains et des pertes actuariels oL
es et I'expérience récente.

Le choix des principales Qypothéses reposera sur les circonstances propres a la société d’assurance. |
importe que I'examen de I'iMcertitude liée a la mesure soit axé sur un redressement important de la valeur du
passif découlant d’'une modification plausible ou probable au chapitre des hypothéses.

L’hypothése au sujet des taux d'intérét constituera vraisemblablement I'une des principales hypothéses pour la
majorité des sociétés d'assurance, et la divulgation de l'incertitude liée a la mesure s’avérera particulierement
importante. De plus, les lecteurs sont susceptibles de mesurer ou de comparer les données divulguées par ur
société a celles d'autres institutions financiéres, telles que les banques et fiducies, ayant I'habitude d'inclure une
section sur le risque lié au taux d'intérét; la société pourrait ainsi déterminer s'il y a lieu d’inclure un commentaire
similaire, méme si I'exposition au risque lié au taux d'intérét n'est pas importante.

Dans le cas de produits courants d'assurance sans participation, il peut étre approprié de divulguer la sensibilité du
passif a une fluctuation de 1 % des taux d'intérét, par exemple, et il faudra décrire la base de cette sensibilité
(autrement dit, il conviendra de déterminer si la variation est liée a une fluctuation de 1% du taux de

réinvestissement ou a une fluctuation de 1 % du taux de rendement du portefeuille). C'est la nature des produits e
les circonstances propres a la société d’assurance qui permettront & I'actuaire de déterminer si une fluctuation de

1 % du taux d'intérét représente effectivement un niveau approprié ou important de sensibilité a divulguer.

4
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L’incertitude liée & la mesure du taux de mortalité pourrait inclure la quantification des répercussions d’'une
variation de 5 % ou 10 % du taux de mortalité sur le bénéfice net et I'excédent. L’incertitude liée a la mesure
des frais pourrait aussi faire I'objet d’'une quantification semblable. Si la société détient un volume important
d’affaires fondées sur les déchéances, la mesure de lincertitude associée a I'hypothese de la déchéance
pourrait comprendre une quantification des répercussions d’une variation de 0,25 % ou de 0,50 % du taux de
déchéance ultime. Pour ce qui est du risque de défaut d’actif, les conséquences d’'une augmentation de 50 ¥
ou de 100 % des taux de défaut sur le bénéfice net et I'excédent pourraient étre significatives.

La société d’assurance pourrait aussi, ou a la place d’'une quantification des divers facteurs de sensibilité,

vouloir aborder le sujet de 'incertitude liée a la mesure en comparant I'expérience réelle récente aux valeurs

prévues dans les hypotheses relatives au passif. Cela pourrait étre plus approprié dans le cas de bloc:
d’affaires ou d’éléments ayant tendance a présenter une plus grande volatilité, comme les défauts d’actif, les
sinistres d’invalidité ou encore les sinistres collectifs d’assurance-vie et santé survenus mais non déclarés.

Dans le cas de produits d’assurance-vie universelle, de produits avec participation et de produits d’assurance-
vie ajustables, la divulgation de la sensibilité des taux d’intérét est moins utile étant donné que I'on prend
pour acquis, dans le processus de détermination du passif de‘ou ces produits, que la direction prendra le:
mesures nécessaires pour réduire ou éliminer toute variation. pareils cas, il pourrait étre préférable de
faire un commentaire sur la nature des risques et sur la mé estion de risques de la société. De
considérations semblables s’appliquent a d’autres hypothes s liées a la sensibilité du taux de
mortalité et des frais a I'égard de produits comportant des ca ajustables.

Certaines sociétés pourront choisir de quantifier les
taux de mortalité ou d’autres hypotheses en méme scénario ne faisant état d'«aucune mesure
corrective de la part de la direction». Bien g ratigue puisse convenir dans le cas de produits
d’assurance comportant des conditions garanties, i St recommandé, dans le cas de produits ajustables
de divulguer la valeur de ces résultats no Si la composante ajustable est une valeur asse:
importante, I'inclusion de cet élément
population.

une fluctuation des taux d'intérét, des

d’'intérét. Une méthode de g pti ait consister a divulguer dans quelle mesure il convient
d’augmenter le passif actug absorber une fluctuation de 1 % du scénario de base, et ce, tout en
gardant au méme niveau la gard du risque C-3 et les autres marges prévues dans le passi
actuariel. La valeur deggi A de ce montant serait en soi douteuse et devrait étre expliguée davantage
étant donné que, com Processus de détermination de la valeur du risque C-3, le redressemen
calculé risque peu d’étre ugmentation réelle du passif. Dans le cas de produits assujettis au DTE 9,
I'écart des flux monétaireSq@ets par période chronologique pourrait fournir des renseignements plus utiles.

De facon générale, lorsqu’on a affaire a des produits pour lesquels une modification afférente aux hypotheses
a tendance a étre compensée par des mesures administratives ou qu’elle est déja prévue dans le cadre c
processus de détermination du passif, on recommande que le processus de divulgation consiste plutdt a
donner une description de la nature des produits, du risque associé aux taux d'intérét ou a d’autres
modifications afférentes aux hypothéses ainsi que de I'approche générale préconisée par la direction pour
gérer le risque.
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4. Suffisance du capital Pour la fin de I'exercice 1997, le BSIF n'oblige pas les sociétés d’assurance a divulguer le ratio
de MMPRCE, bien qu'il prévoie promulguer la divulgation de tels ratios en prévision de la fin de I'exercice 1998. En
ce qui concerne les sociétés a charte québécoise, auxquelles s’applique une formule différente de calcul du capital
I'lGIF n'oblige pas les sociétés a divulguer le ratio de suffisance du capital.

Quoi qu'il en soit, la commission estime que les sociétés d’assurance devraient divulguer le ratio de MMPRCE
(TADMR pour les succursales étrangeres). On suggere aussi d’expliquer les variations du ratio d’'une année a l'autre.
Si des regles de transition ont un effet important sur le ratio, il faudrait en divulguer les conséquences. En raison de la
confusion que risque de susciter I'écart entre le capital disponible et le capital et 'excédent figurant au bilan, il faudrait
faire preuve de prudence au moment de divulguer les éléments disponibles et requis conformément au MMPRCE.

5. Liquidité - Pour toute institution financiére, la disponibilité d’actif liquide pour pourvoir aux opérations en especes est
essentielle. Il 'y aurait lieu de divulguer I'approche préconisée par la société pour gérer le risque d'illiquidité. 1l peut
étre utile d'inclure un tableau comparatif de 'actif liquide et des valeurs de rachat des polices par ligne d'affaires ou
par territoire. Il faudrait aussi divulguer toutes les exigences patrticuliéres de liquidité a court terme.

6. Juste valeur du passif La norme comptable de I'lCCA exige que I'on détermine, dans la mesure du possible, la
juste valeur de l'actif et du passif. Si cela s’avere impossible, cett e précise par ailleurs que la société devrait
divulguer la juste valeur de I'actif appuyant les éléments du passif que la portion des gains nets réalisés e

La norme de 'lCCA prévoit aussi que lorsqu’il y a divulgation de
de décrire la base de cette valeur et de considérer | [
déclarées les postes connexes, tels que les gains et{yerte
l'actif et le passif financier étaient calculés a leur ju

Ivulguer les valeurs auxquelles seraien
ainsi que les impots sur le revenu reportés

du passif. Il n’existe aucune norme profession
exemple, on pourrait définir la juste valeu omme suit :

e lajuste valeur de I'actif utilisé

e lavaleur actualisée des flux m&@étaires@u passif aux taux au comptant sans risque du gouvernement,
la g moyenne du portefeuille d’actif appuyant le passif; ou

e lavaleur d’'expertise

Toute définition de la ju
mesures a prendre lors

passif liée a une série d’éléments d’actif appuyant le passif doit préciser les
t déterminé sans tenir compte des éléments d'actif qui le sous-tendent.

On n’a pas encore amor
du passif actuariel, ce qui

processus visant I'élaboration de normes sur la détermination de la juste valeur
erait les sociétés a divulguer cette valeur de fagon cohérente.

La société pourra vouloir expliquer les variations de la juste valeur d'une période a l'autre. Toute variation de la juste
valeur de l'actif attribuable a une fluctuation des taux d'intérét du marché devrait en général étre compensée par une
variation de la juste valeur du passif que cet actif sous-tend. Dans la pratique, cela se vérifie en général mieux dans le cz
de contrats de rentes que dans le cas de contrats d'assurance-vie a long terme qui seraient moins susceptibles de fa
l'objet d'un appariement a long terme. Lorsqu'il n'y a pas appariement efficace des flux monétaires, le résultat est plus
complexe et dépend, notamment, du contexte particulier relativement aux taux d'intérét, de la stratégie de réinvestissemer
de la société et des fluctuations au chapitre du taux de conservation des affaires parmi les titulaires. Si I'on utilise des
actions ordinaires pour appuyer une partie du passif ou si un poste sur I'imp6t sur le revenu reporté est présent, 'exercice
peut devenir trés complexe. Dans la mesure du possible, I'actuaire pourra vouloir évaluer et divulguer dans quelle mesure
les variations de la juste valeur de l'actif seraient compensées par des variations de la valeur du passif.

Bien que la commission soit consciente de ces problémes théoriques, elle favorise héanmoins le concept d’'une
méthode de divulgation pertinente et recommande, comme solution de rechange initiale, de divulguer la juste valeur
de I'excédent. Autrement dit, la divulgation comprendrait la valeur comptable et la valeur marchande des éléments
d'actif utilisés pour appuyer I'excédent.



	Cover page for archiving (FR)
	9803f



