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Arectives dans différents domaines
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Cette note de service a pour objet de donner aux
concernant |’ évaluation du passif des polices d’

du consensus éabli au sein de la
agni® d’ assurance-vie (ci-apres désignée la
riées a appliquer conformément aux normes de
I"ICA sur le processus d adoption des normes,
0C officiel d’adoption, elle ne constitue donc pas une

Les directives fournies dans la présente
Commission des rapports financiers des
CRFCAYV) au sujet des pratigques actu ap
I"ICA. Commeil est mentionné dans & documegt
cette lettre n’ayant pas été soumi
norme de pratique.

Les principaux sujets abordé
qui demeurent pertin
[égérement modifiées,
clarifications. Enfin, led
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1.1 Approximations
1.2 Groupement et répartition des éléments de passifs courants et projetés
1.3 Calcul des provisions techniques négatives

re sont énumérés ci-dessous. Les directives de |’ an passé
rises dans le présent document. D’autres directives ont été
compte de récents dével oppements, soit pour apporter certaines
entrournit de nouvelles directives sur d’ autres questions.

sur le bilan (MCAB) (Nouvelles directives)

Marge pour écarts défavorables sur les déchéances (Mémes directives que I’ an dernier)
Hypothese de mortalité (Nouvelles directives)
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3.2 Amédlioration future de la mortalité
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5. Traitement des éléments d’ actif a revenu non fixe affecté au passif des polices (Mémes directives
guel’an dernier)

Secrétariat : 820-360 Albert, Ottawa, ON K1R 7X7 (613) 236-8196 Téléc. : (613) 233-4552 www.actuaires.ca



Provisions pour pertes sur créances cycliques (Nouvelles directives)
Sélection des modéles de taux d’ intérét (Nouvelles directives)

Evaluation des garanties de placements sur fonds distincts (Directives modifiées par rapport a
cellesdel’an dernier)

9. Colts des garanties de taux d’intérét minimum et autres options intégrées (Mémes directives que
I’an dernier)

10. Allocation pour frais d’acquisition (FAR) au bilan (Directives modifiées par rapport a celles de
I’an dernier)

11. Structure par échéance des taux d’intérét (Mémes directives que I’ an dernier)

La CRFCAV a publié une nouvelle note éducative cette année: «Mortalité prévue : Polices
canadiennes d'assurance-vie individuelle avec tarification compléte» (22 juillet 2002). Certains
éléments de cette note sont revus ci-apreés dans la section sur Ies‘y heses de mortalité. Cependant,
tel quindigué a la section 1220 de la version définitive des «4fOr de pratique consolidées —
ducatives pertinentes et

dans un cas particulier n'est pas necessairement | [ reconnue dans ce cas ni
nécessairement la pratique actuarielle reconnue d situation ». De plus, «Les notes
educatives ont pour but d'illustrer | application 'est toutefois pas exclusive), de

Bien que I’exposé-sondage sur les «Nor ique consolidées — Normes de pratique
applicables aux assureurs » ait été publig 002, [es membres doivent se rappeler que celles-
Ci ne constituent pas encore des norm

De la méme fagon, les membres doiveRi se rapEler que les « Modifications proposees aux Normes
de pratique pour I’ évaluation i ces des assureurs-vie » (31 juillet 2002), document
dans lequel on suggere d es |limites inférieures et supérieures des taux ultimes
« plausibles » aux fins de la de scénarios de taux d'intérét, de méme que |’ hypothése
de rendement pour les evenu non fixe, ne constituent pas pour I’instant des normes de
pratique. L’ adoption & ce document, qui a été soumis a des fins de commentaires,
exigera que des chang ts soient apportés aux «Normes de pratique consolidées — normes
applicables aux assureur®. Les changements proposés aux fins des évaluations entreront en
vigueur seulement lorsque le document aura été adopté.



1. Méthode canadienne axée sur le bilan (MCAB) (Nouvelles directives)
1.1 MCAB - Approximations

La MCAB est une méthode théoriquement rigoureuse. Toutefois, les autorités de réglementation ont
demandé ala CRFCAV de donner un avis concernant le degre de rigueur avec lequel la MCAB doit
étre mise en cauvre.

La CRFCAYV voudrait renforcer I'idée que la conformité avec « |’ esprit et I’intention » des normes
n'est pas suffisant si les résultats présentent des écarts importants par rapport aux résultats obtenus
par une méthode exacte.

La Section générale des Normes de pratique consolidées (juin 2002) indigue le caractére approprié
des approximations en fonction des critéres d’ importance :

1340.01 La pratique actuarielle reconnue admet une dérogation par rapport a une recommandation
particuliére ou ad autres conseils figurant dansles normessi I’ ef‘et ' est pas important.

1340.02 Le jugement porté au sujet du critére d’ importance s ueg presque tous les aspects du
travall et touche I’ application de presque toutes les norm ts «gritére d'importance» et
«important» sont rarement utilisés dans les normes, mais licites, par exemple, la
recommandation voulant que |’ approximation soit approprié a pas d’'incidence sur les
résultats signifie que celle-ci n’a pas d’ effet import >

1510.01 Une approximation convient si elle perm
elle permet d’ épargner du temps et de réduire les dé

est reliée, I'approximation s applique a
lication de presque toutes les normes. Les mots
« approximation » et « approximer » fiurent r t dans les normes maisilsy sont implicites.

1510.05 L’approximation per
précision et I’ effort que cette g

mettre de déterminer la fréguence a laquelle I’ analyse de
ge, il conviendrait de mettre a I’essai a I’intention des lecteurs

rapport financier clé est\blié. Les autres approximations effectuées aux termes de la MCAB
devraient étre mises al’esq au moins une fois par année. Cette mise al’ essai pourrait étre réalisée
en cours d’ exercice financier (C'est-a-dire avant la fin de I’année financiére), a condition que, au
moment de compléter le rapport financier, I’ actuaire puisse démontrer que les changements des flux
monétaires du passif et de I'actif ou de contexte économique n’ont eu aucun effet significatif sur le
montant du passif. (Sinon, |’ actuaire rgjusterait les résultats de I'analyse de la MCAB pour en
refléter I'incidence).

A moins que I’ actuaire puisse clairement démontrer |a faible importance ou I’ absence de sensibilité
de I’ approximation, les approximations du risque d’intérét (et autres variables évaluées par mises a
I’essal), en particulier, mais aussi |les approximations en lieu et place de la modélisation explicite des
flux monétaires réinvestis provenant d’un portefeuille d’ actifs défini (par exemple : |’ approche des
flux financiers escomptés), devraient généralement étre réévaluées a chague fois qu’'un rapport
financier clé est publié.



1.2 MCAB —Groupement et répartition des éléments de passifs courants et projetés

La MCAB s applique plus naturellement par bloc d affaires plutbt que police par police. Les
« Normes de pratique pour I’ évaluation du passif des polices d’ assurance-vie » (octobre 2001) sont
silencieuses quant au niveau d agrégation ou de segmentation approprié dans le cadre de la mise en
oauvre de la MCAB. A cet effet, la CRFCAV croit que I’ exposé-sondage des NPC (mars 2002)
répond a cette question a I’ article 2320.09 : « |’ actuaire appliquerait habituellement la MCAB aux
polices faisant partie de groupes qui tiennent compte de la méthode de gestion actif-passif de
I”assureur aux fins de I’ affectation d’ ééments d’ actif au passif et de sa stratégie de placement. Cette
application représente cependant une possibilité qui ne s opposerait pas au calcul du passif des
polices qui, dans |’ ensemble, tient compte des risques auxquels |’ assureur s’ expose. »

La provision pour risque d'intérét doit étre appropriée par rapport a I’ensemble des affaires de
I”assureur. Ou cela peut avoir de I'importance, il convient que les scénarios de taux d’intérét soient
cohérents pour tous les segments actif/passif testés indépendamment. Toutefois, au moment de
déterminer la provision pour risque d’intérét, I’ actuaire devra s gue les synergies éventuelles
(C-3 d’'une branche d' affaire annulée par I’ autre) sont réelles, ersisteront dans I’ avenir et
gu’ elles ne constituent pas simplement un résultat passager.

La prise en compte des synergies a pour effet de réduire la priis globale. La redistribution
delaprovision C-3 achaque portefeuille devrait faire

* Que laprovision prévue pour chague portef
risque de taux d’'intérét, si minime soit-il);
* Qu dletienne compte du risque relatif d "un portefeuille al’ autre; et

car tout portefeuille comporte un

aux fins de la détermination d polges selon les PCGR au Canada. Toutefois, pareille
répartition pourrait s avérer déterminer les provisions techniques néegatives, les
provisions pour écarts déf le produit, les flux d’impbts futurs, les passifs fiscaux
courants ou pour le cglul du MPRCE. Au besoin, il est conseillé que I'actuaire établisse et
documente une métho n du passif par police, ou pour des groupes de polices, qui soit
raisonnable et cohérente alaméthode utilisée pour établir le passif total.

Une méthode de répartitiorgadéquate a les caractéristiques suivantes :

» Elle refléete les caractéristiques de base et |’exposition aux risques des polices ou de blocs de
polices faisant |’ objet d’ une évaluation. (Par exemple, il se peut que certaines polices prévoient
des primes gjustables ou des garanties minimales comme un intérét minimal crédité a certaines
polices d’ assurance-vie universelle. D’ autres polices peuvent transférer |es risques encourus aux
titulaires de polices viales dividendes, ou d’ autres mécani smes semblables).

» Elle refléte les caractéristiques des éléments d'actif qui appuient ou qui appuieront de telles
polices ou de tels blocs de polices,

» Elle permet une projection raisonnable du passif des polices (aux fins de la provision pour imp6t
futur, del’EDSC et du calcul delavaleur intrinseque, par exemple).

e On peut I’ utiliser adiverses fins en matiere de répartition, et sur plusieurs périodes successives.



1.3 MCAB —Calcul des provisionstechniques négatives

Le calcul des provisions techniques négatives est un des exemples qui requiert une répartition du
passif aux termes de la MCAB. Une méthode d'alocation est choisie conformément aux
caractéristiques associées a une méthode d allocation adéquate, telles que décrites précédemment.
Bien que la détermination des provisions techniques négatives devrait se faire police par police, les
sociétés qui ne peuvent procéder de cette fagcon aux fins du calcul du passif de |I’ensemble des
polices ou d'un bloc de polices particulier devront aors recourir a une méthode d allocation
différente. En pareils cas, il faudra a tout le moins déterminer le passif des polices pour chague
cohorte d’un produit'. De tels calculs tiendraient compte des actifs servant & appuyer diverses
cohortes (c.-&-d. en conformité avec la méthode de gestion de | actif/passif de |la société)”.

Compte tenu du travail qu’exige I’alocation du passif des polices en fonction du regroupement par
produit et cohortes, les actuaires pourraient réaliser cet exercice en cours d’ exercice financier et
projeter les résultats de I’ allocation (pour les provisions techniques négatives, par exemple) jusgu’a
ladate de |’ évaluation.

2.  Marge pour écartsdéfavorables sur les déchéances ( ectiyges que I’an dernier)

La section 7.2.4 de la NPV indique que: «La fourch
défavorables applicable aux taux de déchéance et
I’ expérience prévue. Pour chague durée, la directio

st de marges pour eécarts
partiels est de 5% a 20 % de
choisie devrait donner lieu a une
oupement raisonnable de polices peut
S appliquer a cette fin (p. ex., il ne conviendrait pasgagrm ent, de regrouper des produits fondés
sur la déchéance avec des produits qui ne so sur la déchéance). On devra possiblement
procéder a des tests de sensibilité po I’ application correcte de la marge pour écarts
défavorables (MED). Qui plus est, I recte des marges peut varier en fonction des

s informatiques couramment disponibles ou utilisées
aux fins de I’ évaluation en g 002 ne permettront pas une mise en cauvre rigoureuse de

cette norme. Dans ce contexte .

e L’actuare doit se esprit et a I’intention de la norme qui veut que le résultat de
I'évaluation tienne t compte de la possibilité de changements de direction de la
MED par durée.

» Tandis que les normes décrivent un idéal théorique, |’ actuaire fait face a des contraintes de
temps, ainsi qu’a un manque de ressources et d’ outils. Il est donc approprié que I’ actuaire trouve
un équilibre raisonnable entre I'idéal théorique et ces contraintes et exerce son bon jugement
guant a la validité et a I'importance relative des approximations utilisées et du niveau de la
provision générée par laMED choisie.

o L’actuaire ferait suffissmment d'essais pour Sassurer de comprendre les changements
d’ exposition au risgue de déchéance par durée et faire valoir la validité et I'importance relative
des approximations utilisées.

! Une cohorte peut se définir en fonction des périodes d' émission de produits, et généralement, ne combinera pas plus
d’'une année d'émission a la fois. Un produit peut se définir en fonction d’'une série de taux de primes tarifés
simultanément et présentant des caractéristiques de risgues semblables.

2 L’ actuaire veillerait & ce que la détermination de la totalité des provisions techniques négatives au niveau d'un bloc
d’affaires ne vise pas a dissmuler les provisions techniques négatives au moyen de polices de contrepartie comportant
d’importantes provisions techniques positives.



3. Hypothése de mortalité (Nouvelles directives)
3.1 Nouvellenote éducative

La CRFCAYV a publié une note éducative portant le titre : « Mortalité prévue : polices canadiennes
d’assurance-vie individuelle avec tarification compléete» (22 juillet 2002). Cette note donne des
directives sur I’ éablissement des hypothéses de mortalité prévue aux fins des évaluations effectuées
en vertu des PCGR canadiens et traite de certains points couverts aux sections 7.1.2, 7.2.1 et 7.2.5
des NPV. En outre, plusieurs des concepts expligqués dans cette note éducative peuvent aussi servir a
I’ établissement d’ hypotheses de mortalité applicables a d’ autres types de produits.

L es principales sections de cette note sont les suivantes :

1) Section 500 sur la crédibilité: Cette section indique que la méthode normalisée constitue la
méthode de crédibilité privilégiée pour déterminer la crédibilité des données et que le nombre de
déces requis pour garantir une crédibilité de 100 % s éléve a 3 007.

2) Section 610 sur les nouvelles techniques de tarification :
I établissement d’une hypothése de mortalité lorsque survy
techniques et des niveaux d’ exigences de tarification (p.

section traite des aspects liés a
hangements au niveau des
i@ préférentielle).

3) Section 630 : Cette section traite des aspects liés &
prévue a I’ égard de polices d assurance-vie sur
entre la méthode fondée sur | &ge conjoint eqy
unique aux fins de I’ éablissement de |’ hypoth

e I"hypothése de mortalité
et aborde la question du choix
hode fondée sur |’ age équivalent

ne contiendra aucune amélioration de |
réitérer qu’ une amélioration prévyg

3.3 Policesfondées

En ce qui concerne les
réduction des taux de mo
défavorables négative (ou

¥es sur les déceés (C'est-a-dire les polices en vertu desquelles une
€ a pour effet d’augmenter le passif des polices), une marge pour écarts
éioration de lamortalité) ferait augmenter le passif des polices.

Par exemple, |’ existence dans un bloc de polices d' un contrat de réassurance couvrant un sous-ensemble
de polices pourrait immuniser le passif de ce bloc de polices contre les fluctuations de la mortdité
expérimentée. Advenant une déérioration de la mortalité, le passif des polices augmentera dans le cas du
sous-ensembl e des polices non couvert par le contrat de réassurance, adors qu'il diminuerait dans le cas
des polices réassurées. En cas d anélioration de la mortaité, le passif des polices associé a ces sous-
ensembles diminuerait ou augmenterait auss de maniére réciprogue mais en sensinverse.

L’ actuaire doit S assurer que la PED pour la mortalité est, dans I’ensemble, appropriée pour la
compagnie. Cependant, il convient que |’ actuaire choisisse des MED pour la mortalité qui rendent
compte d'une telle opération de réassurance. De telles opérations de réassurance permettent de
réduire le risque de mauvaise estimation et de détérioration de la moyenne. L’ actuaire veillerait a ce
gue, en I’ absence de réassurance, le taux de mortalité associé a ces deux sous-ensembles se comporte
de laméme maniére, et ace que le groupe de titulaires de polices soit homogéne.

Laméme logique s appliquerait pour d’ autres situations ou la dynamique serait similaire.



3.4 Produitsatarification préférentielle

Dans le cas des produits atarification préférentielle, les marges correspondraient a tout le moinsala
moyenne des marges inférieures et supérieures pour les durées al’ égard desguelles on ne dispose pas
de données d’ expérience crédibles. Pour ces durées, les marges sont généralement plus élevées que
celles appliquées a I’ hypothese de mortalité aux fins de la tarification réguliére type, du moins
jusqu’al’ élimination présumeée des effets de latarification préférentielle.

Un autre facteur a considérer au moment d’établir les marges pour écarts défavorables pour
I’ hypothése de mortalité concerne la possibilité que la récente prolifération sur le marché de produits
atarification préférentielle ait pu avoir une incidence sur les taux de mortalité associés a des produits
qui ne sont pas offerts sur une base préférentielle (p. ex., la population assurée peut différer de celle
gui existait avant I’émergence de tels produits).

4. Maladiesgraves (Directives modifiées par rapport a celles fournies!’an dernier)

Au moment d' établir I’ hypothese prévue relative aux sinigtres, I’
sont le niveau et la qudité de la sdlection appliquée lors de I émy
risgques assurés et la capacité de suivre I’ expérience sur ces
beaucoup évolué et il se peut que les tribunaux éargissent leur i
assurés. Conséquemment, il pourrait ére approprié d'dugligu

re consdérerait les facteurs que
ces polices, la définition des
iques de diagnostics ont
des définitions des risques
eurs de déérioration de la
ue. Les données historiques sur les

sinistres antérieurs ne sont pas nécessairement un b e " expérience future & ce chapitre®,

L’ actuaire doit se familiariser avec les norgges et les définitions de risques assurés
utilisées dans le cadre des études d’ expérience ou sur les sinistres prévus.

vée dans dautres pays, malgré qu'il soit

drait en compte plusieurs facteurs de risgues associés aux
aves (p. ex., les avancées médicales, le dépistage plus rapide, la
taux de primes ou d'annuler des contrats, les changements dans la
§ssuré ou e peu de données d' expérience pertinentes disponibles).

llal
capacité d une sociéé a change
définition des problemes e de

Le niveau delamarge pour écartyf Fi
0

L’ actuaire considérerait les taux de déchéance prévus, en particulier I’ effet des garanties
de remboursement des pri ou des avenants sur le taux de déchéance.

5. Traitement des éléments d’actif a revenu non fixe affectés au passif des polices (Mémes
directives quel’an dernier)

Depuis quelques années, les assureurs-vie ont de plus en plus recours a des éléments d’ actif a revenu
non fixe pour appuyer le passif de polices d’ assurance-vie. La section sur les Scénarios prescrits
(Section 6.3.1 des NPV d' octobre 2001), ne prévoit pas généralement une telle utilisation des actifs a
revenu non fixe. On a soulevé la question a savoir s toutes les transactions effectuées a I’ égard des
éléments d' actif a revenu non fixe seraient considérées comme des réinvestissements aux termes de
la section 6.3.1, particulierement en vertu du fait que les réinvestissements a partir de la vingtiéme
année sont limités aux obligations & coupons réguliers.

® Prenons par exemple ce que nous désignons généralement comme éant une « crise cardiague ». | N’y apas s longtemps, le
diagnostic généralement reconnu dans le milieu médical au sujet des crises cardiagues était associé a des douleurs ala poitrine,
alaprésence d’ enzymes cardiaques et a de récents changements au niveau de I’ é ectrocardiogramme. Aujourd’ hui, la présence
d'un seul marqueur, latroponine, congtitue une preuve suffisante pour poser un tel diagnostic.
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La CRFCAV estime que les transactions entre actifs a revenu non fixe pour d’ autres actifs a revenu
non fixe a valeurs marchandes égal es ne sont pas des réinvestissements au sens de la section 6.3.1.

De plus, dans le cas d'un scénario prescrit, si, pour une période donnée, le flux monétaire net prévu
est positif, il est raisonnable pour |’ actuaire de poser | hypothése que le réinvestissement se fera sur
des actifs a revenu fixe, sauf que I’actuaire peut auss supposer un réinvestissement (c.-a-d. de
nouveaux investissements) dans des instruments a revenu non fixe::

» De fagon a ne pas dépasser le taux de répartition proportionnelle de ces instruments a la date
d évaluation s |’assureur contréle les décisions en matiere dinvestissement et s un tel
réinvestissement est conforme a sa politique de placement; ou

» Selon le taux proportionnel prévu conformément aux directives des titulaires de polices si ces
derniers sont habilités a prendre des décisions en matiére d’investissements (p. ex., dans le cas
des contrats d’ assurance-vie universelle).

De méme, dans un scénario prescrit, si le flux net projeté sur u‘e taine période est négatif, il est

revenu fixe sauf que:

» Pour les décisions de placement contrdlées par I'assu
emprunts a court terme couvrent les flux négatifs temporai
placement. Pour des flux négatifs persistants ou
supposerait un désinvestissement d’actifs a r n

par des emprunts a court terme, il
e en proportion suffisante pour

 Pour les décisions de placement c
désinvestissement dans la proportion pes nformement aux directives de |’ assuré.

Les restrictions décrites ici concernanfiie réinv ent en actif a revenu non fixe s appliqueront
dans le cas ou un usage accru de ces irRggumentgliminuerait le passif des polices.

6. Provisions pour défa cycliques (Nouvelles directives)

¥if prévus représentent habituellement des attentes a long terme.
Elles découlent des r dustrie et des assureurs et sont modifiées en tenant compte des
facteurs énoncés dans |a ion 7.3.2). Dans certains cas, il peut étre raisonnable d’ établir des
provisions ou marges sujffementaires positives ou négatives a court terme pour tenir compte de
I’incidence d’un cycle écofpmique. Les provisions pour défauts d’ actif cycliques sont établies par
modification spéciale des flux monétaires a court terme, ou au moyen d’une provision autonome
distincte.

Conformément aux principes de la NPV, les lignes directrices suivantes s appliquent aux provisions
pour défauts d’ actif cycliques :

Les provisions pour défauts o

1. Le cycle économique envisagé est relativement court. (11 est extrémement difficile de projeter
avec une quelconque certitude le cycle économique des défauts d’ actif au-dela de cing ans.)

Le calcul delaprovision se fonde sur un examen prospectif des défauts d’ actif futures prévus.

La situation économique prévue correspond aux attentes de I'actuaire et des conseillers en
placement de I’ entreprise.



4. L’excédent de défauts d'actifs imputable principalement aux insuffisances au niveau de la
souscription des titres de créance est inclus dans I’ hypothese de défauts d actifs a long terme.
L’ excédent de défauts d’ actifs qui se rattache clairement a la détérioration du cycle économique
serait pris en compte dans la provision pour défauts d actif cycliques.

Laprovision est établie de fagcon uniforme d’ une période al’ autre.

La société établit et documente une politique pour I’ établissement de ses marges pour défauts
d’ actif cycliques.

En outre I’ actuaire s assurerait de la cohérence entre les provisions comptables pour défauts d’ actif
et laprovision pour défaut d’ actif dans le passif des polices.

7.  Sélection desmodélesdetaux d’'intérét (Nouvelles directives)

Si le passif est calculé par simulation stochastique, I’ actuaire adopterait un passif de polices se
situant dans la fourchette définie par I'ECU (60 %) et I'ECU (‘O . En outre, les PED établies a
I’égard des hypothéses obtenues par simulation sont déterming la sélection du niveau de
couverture de I’ECU, et non par application de marges préci e pur toutes les hypothéses
non fondées sur des scénarios).

La section 6.3 des « Normes de pratique pour |’ évaluaig
(octobre 2001) décrit les éléments d'un scénario de RgIx (taux d'intérét sans risque, écarts
de taux d'intérét, taux de défaut d’ actif, inflation, de plaCement), et soutient que le nombre
d’ échéances présumées des taux d’intérét est suffi devé pour favoriser une hypothese de
changement de la forme et de la pente de la dement. Cela suppose a tout le moins des
taux a court, amoyen et along termes.

polices des assureurs-vie »

Malgré la définition d'une gamme pllusible dg ta® d’intérét canadiens sans risque de défaut, la
définition ci-dessus nous rensei gne bi eRpeu surfih sélection, I’ gjustement et I’ utilisation d’ un modele

restreindre la gamme de pratiques et estime qu’ une
al’actuaire.

directive supplémentaire vier

L’ établissement d’un ele dOQgUX d'intérét exige une compréhension approfondie des méthodes
stochastiques et des tec iques, de méme que I’ utilisation de mathématiques avancées et
d’ algorithmes complex ait abstraction des caractéristiques techniques, certains attributs
d'un modele (ou de m@€les) de taux dintérét sont souhaitables pour |'évaluation réalisée

conformément aux PCGR c#hadiens.

Dés le départ, |’ actuaire doit reconnaitre les différences entre des scénarios créés en vertu de mesures
de la probabilité réelle et neutres au risque (mesure-P et mesure-Q respectivement). Des scénarios
réels sont utilisés pour effectuer des projections et des scénarios neutres au risque sont utilisés en
tarification (c'est-a-dire le calcul de la juste valeur). Les modéles réels (mesure-P) donnent des
échantillons de distributions, tandis que les modéles neutres au risque (mesure-Q) produisent des
mesures uniques de la valeur (habituellement la moyenne). L’ évaluation réalisée conformément aux
PCGR canadiens exige une projection en vertu des taux d’intérét réels. La nécessité d'un modele de
prix neutre au risque dans le présent cadre dépend des é éments suivants :

1. I'actif &l’éude;
2. lastratégie de traitement des flux monétaires négatifs; et
3. lastratégie de réinvestissement.



La simulation de Monte-Carlo constitue une technique courante pour I’ établissement de projections,
mais d’ autres modeles (p. ex. les modéles en treillis ou « lattice ») peuvent étre utilisés lorsqu’il faut
établir les valeurs marchandes.

Les conditions générales qui suivent donnent une certaine idée de I’ utilisation convenable d’'un
modéle de simulation de taux d'intérét de Monte-Carlo®. Cependant, certains points pourraient ne
pas étre pertinents ni méme souhaitables pour une application donnée. En effet, certains attributs
peuvent étre en contradiction dans certains modéles; en principe, cette situation n’invaliderait pas
I’utilisation du modele a des fins d’ évaluation. L’ actuaire doit déterminer les caractéristiques qui
conviennent le mieux aux risgues évalués.

Le générateur de nombres aléatoires est robuste. (Les séquences produites passent les tests de
statistiques normalisés sur leur caractére aléatoire, ce qui signifie généralement que le générateur
(1) afficherait une longue périodicité, et (2) ne serait pas affecté par une corrélation en série.)

Les technigues de réduction de la variance (p. ex. les s&q a faibles écarts) peuvent étre

mément a |’ observation
directe ou indirecte, d' au
oyen et long. La fréquence et
€s.)

Diverses formes de la courbe de rendement sont auto
historique. (Cette situation nécessite habituellem
moins troispoints sur la courbe de rendem
I’inclinaison des inversions de la courbe doiv

modele, les taux négatifs sont rares t pas. L'actuaire effectue des essais
supplémentaires pour S assurer que g de rendements négatifs n’influe pas sensiblement

sur lesrésultats de I’ évaluation).
Les taux d’intérét n’augmentent
sont conformes aux donn i

Les projections comm ' la situation en vigueur a la date d’' évaluation (p. ex. la
courbe de rendement initi

a tendance des taux dintéré a connaitre des périodes
ilité relative, entrecoupées de périodes d'instabilité, ce qui ne
sous-entend pas nécesqirement la nécessité d' adopter un modele de changement de régime ou
d’ établir un modéle de Wl atilité stochastique, mais peut sous-entendre I’ insuffisance de modéles
aun seul facteur pour certaines applications.

Idéalement, les fluctuations de taux d'intérét sont reliés a d'autres facteurs économiques,
notamment le rendement des titres boursiers. (A tout le moins, les taux d'inflation et les taux
d’intérét seraient logiquement interreliés.)

Idéalement, le modéle de taux d’intérét ne permet pas la réalisation de bénéfices importants sans
risque, ni de bénéfices positifs & un colt net nul — c'est-a-dire « sans arbitrage ». (L’ actuaire
confirme que |’ acceptation des possibilités d arbitrage n’ engendre pas de distorsion importante
au chapitre des résultats de I’ évaluation.) Cependant, il importe de noter que la condition de
« non-arbitrage » n’est peut-étre pas pertinente pour bon nombre d’ applications pour lesquelles
la politique supposée de réinvestissement est statique ou n’entrevoit pas de stratégie de
« négociation ».

* Nota: certaines des caractéristiques souhaitables sont décrites dans des documents universitaires et professionnels
comme des « faits stylisés ».
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» L’estimation des paramétres se fonde sur des méthodes statistiques appropriées. (Bien que le
jugement puisse étre appliqué a I'établissement de paramétres d' évaluation, I'actuaire est
conscient des paramétres «les plus probables » que sous-entendent les données, p. ex. celles
obtenues par |’ estimation de probabilité maximale.)

e Un nombre suffisant de scénarios est dégagé pour produire une convergence raisonnable au
chapitre des résultats. (Le nombre requis de scénarios aux fins de la « convergence » varie selon
I’ application, mais il dépasse habituellement 100. En regle générale, il convient de recourir a un
plus grand nombre de scénarios aux fins de la convergence lorsgue les flux monétaires de I’ actif
et(ou) du passif sont sensibles aux variations de la conjoncture économique (p. ex. renferment
des options intégrées).

Parfois, un taux simple (p. ex. le taux a court terme) est requis pour certaines applications. Dans ce
cas, certaines des conditions susmentionnées peuvent ne pas s appliquer, et I’ actuaire peut décider
d’ adopter un modéle plus smple qui serait raisonnable et convenable dans les circonstances. Ces
modél es sont relativement faciles a construire et I’ estimation dej)

8. Evaluation des garanties d’investissements sur fongs
rapport a cellesdel’an dernier)

Pour ce qui est de I’ évaluation du passif du fonds géné aux Jaranties de fonds distincts, la
CRFCAYV estime gu'il est approprié de recourir ad h ochastiques aux fins du calcul du
passif des polices|ié aux prestations garanties.

LaCRFCAYV conseilleal’ actuaire appliqu ochastiques pour évaluer les garanties
d’investissements sur fonds distincts de co X rapports suivants: « Utilisation des
i u passif actuariel selon les PCGR au Canada »
ICA sur les garanties de placement des fonds
cuments de recherche, ils ne représentent donc ni
ou |’ élargissement de normes de pratique existantes
Malgré ce fait, la CRFCAV estime qu’ils sont des guides
hniques dans e contexte des PCGR au Canada.

(200t 2001) et « Rapport du Groupe
distincts » (mars 2002). Ces rappgLts

(comme C’est le cas des not
utiles pour I’ application de tell

La CRFCAV reconnait Stuations ou |’ exposition au risque N’ est pas importante et ou une

approche smplifiée et | ® a méhode recommandée pour déterminer le passif des polices en
pareilles circonstances condige a prendre un pourcentage du Tota bilan requis résultant de I’ application du
TBR dans le cadre du cdcul®u MMPRCE (c.-&d. : passif des polices = F x TBR cdculé). Le facteur F
varie sdon le type de prestations et de fonds et implique donc que le TBR soit séparé sdon ces catégories.
Le résultat correspond a peu pres a une espérance conditionnelle unilatérale a 80 % en supposant des retios
de vaeur marchandel/vaeur garantie conservateurs pour chague type de fonds.

Prestations de déces minimales garanties F = 0,65 (pour tous les types de fonds)
Garanties minimales al’ échéance F = 0,60 (marché monétaire)
F = 0,25 (obligations)
F = 0,30 (revenu équilibré)
F = 0,50 (portefeuille diversifié)
F = 0,55 (titres arisque intermédiaire)
F = 0,60 (portefeuille dynamique)

® A titre o exemple, mentionnons le modéle proposé par Cox-Ingersoll-Ross. |1 en existe bien d’ autres.
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9. Colts des garanties de taux d’'intéré minimum et autres options intégrées (Mémes
directives que I’ an dernier)

Compte tenu de I’ actuelle tendance aux taux d'intérét faibles, la CRFCAV aimerait rappeler aux
actuaires la nécessité d'estimer et d’inscrire une provision appropriée pour le colt de toutes les
garanties de taux d’intérét minimum et autres options économiques intégrées (p. ex. : options d' achat
a taux garantis). Il se peut que les scénarios déterministes de base et prescrits en vertu des NPVne
permettent pas de saisir correctement de tels codts étant donné que la valeur de telles caractéristiques
dérivée a partir de ces scénarios pourrait continuer de s établir a zéro, alors qu’ en réalité les options
approchant le prix d exercice peuvent avoir une valeur substantielle. La modélisation stochastique
ou les techniques stochastiques ou mathématiques d’évaluation de ces options pourraient faire
ressortir des colts importants dans le contexte de taux actuel. Méme si ces modélisations ne sont pas
exigées de |’ actuaire, il examinerait son exposition aux garanties de taux d’intérét minimum et autres
options intégrées et déterminerait si une augmentation du passif actuariel est justifiée.

10. Allocation pour frais d’acquisition au bilan (FAR) (&'
cellesdel’an dernier)

tives modifiées par rapport a

Les frais d’ acquisition sont des frais encourus lors de I’ acqui
d’ assurance et de contrats de rentes. Ce sont des frais qyl
ou de contrats et systématiquement affectés a de no

de produits et des méthodes de répartition des dép

es al’acquisition de polices
pour ce qui est de latarification

il peut étre raisonnable de s attendre &

Pour certaines polices (comme les contrats de fonds
' de revenus percus au-dela de la durée du

ce que |’ assureur recouvre ces frais d’ acqui
passif des polices. Les flux pour une pglg
des polices, prenant ainsi en compte |gifflux quigC
cesfraisd acquisition.

ebalanceront la partie non encore recouvrée de

Par contre, cette prorogation
le bilan si aucun fraisd acq
delade la durée du passif.

un bilan plus favorable que la position qu’ aurait eu
Lt &té engagé et S'il n'y avait pas eu prorogation des flux au-

Les hypothéses d’ éval
compte s effectue. L’

les sont utilisées |a ou une telle prorogation des flux pris en
pouvoir recourir & une meéthode systématique pour établir le
montant des frais d’acquidgion a I’émission de la police (ce montant réduira le passif des polices
applicable au bloc auquel i rapporte), pour démontrer que leur récupération est raisonnablement
assurée et, enfin, pour réduire a zéro le solde des frais d’ acquisition ou de frais semblables.

Pour mettre a I'essai la récupération du montant du solde des frais d acquisition ou de frais
semblables, |" actuaire doit seulement considérer les flux projetés au-dela de la durée du passif. Les
flux nets futurs que I’ assureur s attend de libérer pendant la durée du passif sont déa pris en compte
dans |’ évaluation du passif des polices. L’ actuaire doit démontrer que laréalisation de tels flux futurs
au-dela de la durée du passif est raisonnablement assurée pour justifier le solde des frais
d’ acquisition ou de frais semblables (c.-&d. récupérable en utilisant les hypothéses d’ évaluation
incluant les marges pour écarts défavorables).
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Le solde des frais d' acquisition ou de frais semblables serait réduit a zéro a I’ aide d’ une méthode
appropriee. Cette méthode

(a) serait appliguée pendant une période équivalente a la durée de la prolongation d’assurance
établie aladate d entrée en vigueur de la garantie;

(b) devrait prévoir un modele de réduction raisonnablement apparié aux flux monétaires nets servant
acompenser cesfrais aladate d’ entrée en vigueur;

(c) et serait fixe, de sorte que le montant de la réduction pour chague période ne varierait pas par
rapport aux montants établis a la date d’ entrée en vigueur, a condition toutefois que le solde soit
recouvrable a méme les flux monétaires supplémentaires pris en compte a la date du bilan et que
Sil n’est pas entiérement recouvrable, qu’il soit ramené au montant recouvrable en réduisant de
facon proportionnelle le montant prévu pour chaque période future.

Une méthode en vertu de laguelle on réduit a zéro le solde des frais d acquisition ou de frais
semblables par des montants suffisants pour effacer les profits a‘ amesure qu’ils sont réalisés
N’ est pas appropriée.

Le solde des frais d’ acquisition ou de frais semblables apr
méme temps a la démonstration de son recouvrement et a unegimi e ala portion non amortie
du montant initial d’'gustement du passif des polices; le profil « d’amortissements » est
établi al’ émission du contrat.
De plus, la baisse des frais d’ acquisition ou de fr les qui est d§a passé aux comptes de
résultat des exercices précédents (que cegsoit

Les événements des derniéregflnnégp, i t la décision du gouvernement américain concernant
I"arrét des émissions d’ obli g&aQng 7S, ont créé un contexte ou la structure par échéance des

que la structure par
rendements décroissant
seraient appropriées:

aux d'intérét en Amérique du Nord continue de refléter des
e 20 ans, la CRFCAV croit que les modifications suivantes

e Pour le scénario de'base (c.-a-d. le scénario prévu), guster les rendements sur les titres a
revenus fixes avec plus de 20 ans a courir de fagon a refléter, avant I’ écoulement d’une
période de trois ans, des rendements qui seront cohérents par rapport aux taux courants,
modifiés de maniére a refléter des taux a terme constants et égaux au taux a terme a un an
implicite entre la 19°et la 20° année.

» Pour le scénario 7, modifier de fagon similaire les taux a terme au-dela de 20 ans de maniére
arefléter des taux aterme constants et égaux au taux aterme a un an implicite entre la 19° et
la 20°année.

LaCRFCAV est d'avis qu'il n'est pas nécessaire d’ gjuster les taux courants en vertu des scénarios 1
ab.
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