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Document 214010

Les plus récents conseils trimestriels de la Comm rapports financiers des régimes de
retraite (CRFRR) portant sur les hypothese ions de liquidation hypothétique et
de solvabilité, a compter du 30 septemb ont ét&” communiqués dans le supplément de
note éducative publié le 13 novembr
éducative modifiaient les conseils co
évaluations avec date de calCigms
30 decembre 2013).

La CRFRR a effectué son exa

la ote éducative du 11 juin 2013, aux fins des
u 30 septembre 2013 (mais au plus tard le

el des conditions de prix d’achat de rentes collectives
au 31 décembre 2013 « & qu’une révision de ses conseils concernant les hypotheses
pour les évaluations de » ypothétique et de solvabilité était appropriée aux fins des
évaluations avec date alcul a compter du 31 décembre 2013 (mais au plus tard le
30 décembre 2014).
Puisque ces conseils peuvent avoir une incidence sur les évaluations actuellement en cours
d’élaboration avec date de calcul a compter du 31 décembre 2013, le présent supplément de note
éducative est publié sur une base accélérée préalablement & I’approbation formelle par la
Direction de la pratique actuarielle d’une note educative prévue.

PROCESSUS OFFICIEL

La Politique sur le processus officiel d’approbation de matériel d’orientation autre que les
normes de pratique a été appliquée pour la préparation de ces révisions.
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Priere d’adresser vos questions a Manuel Monteiro, président de la CRFRR, a
manuel.monteiro@mercer.com.
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APPROXIMATION DE RENTES NON INDEXEES
Conseils précédents

Les plus récents conseils de la Commission des rapports financiers des régimes de retraite
(CRFRR) concluaient que pour les évaluations avec date de calcul a compter du
30 septembre 2013 (mais au plus tard le 30 décembre 2013), le taux d’actualisation approprié
pour estimer le prix d’achat de rentes collectives non indexées serait déterminé comme étant le
rendement moyen non redressé des obligations négociables a long terme du gouvernement du
Canada (série CANSIM V39062) a écheance de dix ans, auquel on ajoute entre 60 et 90 points
de base de fagon arithmétique, de concert avec la table de mortalité UP-94 assortie de projections
génerationnelles (fondées sur I’échelle AA). L’écart par rapport a la série CANSIM V39062
serait déterminé d’apres la durée du passif auquel on s’attend qu’il sera réglé par I’achat d’une
rente collective.

Ces conseils reposaient sur les prix fournis par huit sociétés d’agsur,
de rentes collectives, en se fondant sur les conditions de prix e
auxquels s’ajoutaient des données de certains cabinets d’actuair
rentes collectives effectués au cours du troisieme trimest
s’appliquaient aussi bien aux rentes immédiates qu’aux rentes Qaffér
globale de I’achat de rentes collectives.

ce pour des contrats types
ueur au 30 septembre 2013,
Is sur les achats réels de
plus, ces conseils
quelle que soit la taille

Analyse
La CRFRR a obtenu des prix hypothétiques pour leZRgEé blocs de contrats types utilisés aux
fins de I’élaboration des conseils précéden carsuéristiques de ces trois blocs sont les
suivantes :

Durée Cou Moyenne Longue

Durée au 31 décembre 201 , 9,9 12,1

Prime approximative au - - -

31 décembre 2013 15 millions $ 20 millions $ 21 millions $

Rente mensuelle moy 897 $ 897 $ 897 $
Proportion du passif po®qles
participants avec droits a®yuis 0% 4 % 12 %

différés
Aux fins des présents conseils, la durée des blocs de contrats types présentés ci-dessus a été

déterminée en calculant I’effet d’une variation de 0,01 % du taux d’actualisation, a I’aide de la
formule suivante :

[(prix d’achat estimatif a 3,83 % / prix d’achat estimatif a 3,84 %) — 1]/ 0,01 %

ou 3,83 % equivaut au rendement de 3,13 % de la série CANSIM V39062 majorée de 70 points
de base au 31 décembre 2013, correspondant au conseil pour le bloc de durée moyenne (décrit
ci-dessous). Il convient de noter que les taux d’actualisation varient avec le temps, tout comme la
durée des trois blocs.

La CRFRR a obtenu des prix hypothétiques pour les trois blocs susmentionnés de la part des huit
societes d’assurance, d’apres la tarification en vigueur au 31 décembre 2013. Elle a également
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obtenu des données limitées de certains cabinets d’actuaires-conseils pour des achats réels de
rentes collectives effectués au cours du quatrieme trimestre de 2013. Les prix hypothétiques au
30 septembre 2013 et au 31 décembre 2013 peuvent se résumer ainsi :

MOYENNE DES TROIS PRIX LES PLUS CONCURRENTIELS
(SELON LA TABLE DE MORTALITE UP-94 ASSORTIE DE PROJECTIONS
GENERATIONNELLES

30/09/2013 31/12/2013
Courte | Moyenne | Longue Courte | Moyenne | Longue
durée durée durée durée durée durée
Taux d’actualisation | 3,56 % 3,79 % 3,90 % 3,65 % 3,88 % 3,98 %
Ecart par rapport a +59 + 82 +93 +52 +75 +85
la série points de | pointsde | pointsde | pointsde | pointsde | pointsde
CANSIM V39062 base base base base base base

L’écart par rapport a la série CANSIM V39062 basé sur la mo’
diminué de 7 ou 8 points de base pour chacun des blocs types.
significative dans les prix fournis par chacun des assureurs, |
pouvant diminuer de plus de 8 points de base au 31 decembre u 30 septembre.

e des trois meilleurs prix a

réels de rentes au cours du
tats susmentionnés.

Bien que trés limitées, les données obtenues pou
quatrieme trimestre étaient généralement compati

u’a compter du 31 décembre 2013, le
é selon la durée du passif qui serait réglé au
moyen d’un achat de rentes. Le procdqgsus de ination du codt lié a I’achat de rentes non
indexées serait le suivant :

1. Déterminer la durée dg
d’aprés I’incidence

sif qui serait réglé au moyen d’un achat de rentes,
Wption du taux d’actualisation de 3,83 % (Série
CANSIM V390¢g de 70 points de base au 31 décembre 2013) a 3,84 %.

2. A I’aide de la d} au point 1, effectuer une interpolation en utilisant la table
suivante pour déteRy ecart approprié avec la série CANSIM V39062 non redresseée :

Bloc de contrat tyNp Durée fondée sur un Ecart au-dela de la série
taux d’actualisation de CANSIM V39062 non
3,83 % redressee
Courte durée 7,6 + 50 points de base
Durée moyenne 9,9 + 70 points de base
Longue durée 12,1 + 80 points de base

Si la durée de la partie du passif qui serait réglé au moyen d’un achat de rentes est
inférieure a 7,6 ou supérieure a 12,1, I’actuaire formulerait une hypothése raisonnable au
sujet de I’écart approprié.

La CRFRR estime que les rentes collectives ayant une durée supérieure a 12,1 seraient
susceptibles de comprendre une grande proportion de participants ayant des droits acquis
différés. Méme si I’on s’attendait a ce que la durée plus longue, a elle seule, se traduise
par des prix plus faibles, la CRFRR est d’avis que cet effet serait neutralisé par des frais
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d’administration additionnels et les risques que les sociétés d’assurance assumeraient en
acceptant ces engagements. La CRFRR croit en outre qu’il est rare que des rentes
collectives aient une durée considérablement plus courte que 7,6. Par conséquent, au
31 décembre 2013, la CRFRR estime qu’une approche raisonnable consisterait a
supposer que I’écart pour les durées inférieures a 7,6 est de 50 points de base, et que celui
des durées supérieures a 12,1 est de 80 points de base. D’autres approches pourraient étre
également raisonnables.

3. Le colt lie a I'achat de rentes devrait étre évalué a I’aide d’un taux d’intérét
correspondant a la valeur non redressee de la série CANSIM V39062 majorée de facon
arithmétique de I’écart établi au point 2, de concert avec la table de mortalité UP-94
assortie de projections genérationnelles.

Chaque actuaire ferait preuve de discrétion pour déterminer s’il convient d’arrondir le
taux d’intérét au cing ou 10 points de base le plus prés. Il conviendrait de faire preuve de
cohérence dans I’application d’un tel arrondissement. ‘

Les conseils ci-dessus s’appliquent aux rentes immédiates et
globale de I’achat de rentes collectives. En attendant d’a
probants de la variation du prix des rentes, ces conseils vi
calcul a compter du 31 décembre 2013.

, sans égard a la taille
eils d’autres éléments
: ations avec dates de

Exemple

Au 31 decembre 2013, le taux non redressé de la
conséquent, les conseils au titre de la durée
70 points de base). Si la durée du passi

NSIM V39062 était de 3,13 %. Par
ieMt de 3,83 % (c.-a-d., taux majoré de
au moyen d’un achat de rentes est
actualisation de 3,83 % a 3,84 %, I’écart

fue duree — durée moyenne]
B0 points de base - (11 - 9,9)] / [12,1 — 9,9] = 75 points de base
tualisation sous-jacent applicable serait alors fixé a 3,13 %

[70 points de base - (12,1 — 11

Avant I’arrondissement
+ 0,75 % = 3,88 %.

APPROXIMATION DE NTES INDEXEES SELON L’IPC
Conseils précédents

Les plus récents conseils de la CRFRR ont conclu que pour les évaluations avec date de calcul a
compter du 30 septembre 2013 (mais au plus tard le 30 décembre 2013), un taux d’actualisation
approprié pour évaluer le codt lié a I’achat de rentes collectives dans la mesure ou les rentes sont
entierement indexées selon I’augmentation de I’indice des prix a la consommation (IPC)
correspondrait au rendement non redressé des obligations a long terme a taux reel du
gouvernement du Canada (serie CANSIM V39057), réduit de fagon arithmétique de 100 points
de base, de concert avec la table de mortalit¢ UP-94 assortie de projections générationnelles
(fondées sur I’échelle d’amélioration AA).

Ces conseils s’appliquaient aussi bien aux rentes immédiates qu’aux rentes différées et quelle
que soit la taille globale de I’achat de rentes collectives et la durée.
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Analyse

La plupart des sociétés d’assurance participantes ont également fourni des données types sur le
prix des trois nouveaux blocs pour des rentes indexées selon I’IPC au 31 décembre 2013. Les
prix types au 30 septembre 2013 et au 31 décembre 2013 pour le bloc de durée moyenne peuvent
se résumer ainsi :

MOYENNE DES TROIS PRIX LES PLUS CONCURRENTIELS
(SELON LA TABLE DE MORTALITE UP-94 ASSORTIE DE PROJECTIONS
GENERATIONNELLEYS)

30/09/2013 31/12/2013
Taux d’actualisation -0,09 % 0,07 %
Ecart par rapport a la série CANSIM -104 points de base | -118 points de base
V39057

L’écart en-dessous de la série CANSIM V39057 base sur la mag/epge des trois meilleurs prix a
augmenté de 14 points de base pour la durée moyenne du bloc tyg#” Toyiefois, I’écart en-dessous
de la série CANSIM V39057 pour les prix les plus concurge™y it gemblable a celui du
30 septembre 2013. Etant donné que moins d’assureurs so marché des rentes
concurrentiels (par rapport a la moyenne des trois megi dans I’élaboration des conseils
pour les rentes indexées selon I’IPC.

Bien que certains indices révelent que les prix
également varier en fonction de la durée, la
pas suffisantes & cette étape pour incl
contenus dans le présent supplément sgfit applicab
soit leur durée.

es indexées selon I’IPC puissent
Iu que les données disponibles ne sont
au de précision. Par conséquent, les conseils
aux rentes indexées selon I’IPC, quelle que

Aucune donneée quantitative s ch g5 de rentes entiérement indexées n’a été obtenue
au quatriéme trimestre.

Conseils s’appliquant gans le

I’'IPC

D’aprés les données recaf’ au sujet des prix, la CRFRR a déterminé qu’une approximation
convenable pour estimer |&go0t lié a I’achat d’une rente collective, dans la mesure ou les rentes
sont entierement indexées selon I’augmentation de I’IPC, serait calculée en utilisant un taux egal
au taux non redressé des obligations a long terme a rendement réel du gouvernement du Canada
(serie CANSIM V39057), réduit de fagon arithmeétique de 110 points de base, de concert avec la
table de mortalité UP-94 assortie de projections générationnelles (avec I’échelle d’amélioration
AA).

Chaque actuaire ferait preuve de discrétion pour déterminer s’il convient d’arrondir le taux
d’intérét au cing ou 10 points de base le plus preés. Il conviendrait de faire preuve de cohérence
dans I’application d’un tel arrondissement.

des rentes entierement indexées selon I’augmentation de

Les conseils ci-dessus s’appliquent aussi bien aux rentes immeédiates qu’aux rentes différées,
quelle que soit la taille globale de I’achat de rentes collectives et la durée. En attendant d’autres
conseils ou d’autres €léments probants sur I’évolution du prix des rentes, ces conseils
s’appliquent aux évaluations avec date de calcul a compter du 31 décembre 2013.
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Exemple

Au 31 décembre 2013, le taux non redressé des obligations a long terme a rendement reel du
gouvernement du Canada (série CANSIM V39057) était de 1,25 %. Par consequent, avant
I’arrondissement, un taux d’actualisation sous-jacent applicable serait alors fixé a 1,25 % -
1,10 % = 0,15 %.

Rentes partiellement indexées

Dans les situations ou les rentes sont partiellement indexées, indexées selon une mesure autre
que I’IPC ou gu’elles contiennent une composante différée, I’actuaire constituerait des provisions
appropriées, conformément aux conseils fournis dans la note éducative annuelle du 11 juin 2013,
modifiée pour tenir compte de la version révisée des conseils contenus dans le présent
supplément de note éducative.

Puisqu’il existe des variations importantes dans les types de dispositions d’indexation partielle, il
n’est pas possible de fournir des conseils qui s’appliqueraient a l‘u les circonstances possibles.
Cependant, dans le plus simple des cas, si I’indexation est ex éegn pourcentage de I’IPC
sans réduction, plafond ni plancher, le taux d’actualisation i j rié serait déterminé
comme suit :

(indexation %) - approximation entiérement indexée + (1 i0Q%) - approximation non indexée

Pour déterminer I’approximation non indexée dan
passif qui serait réglé au moyen d’un achat de re
n’étaient pas indexees.

ssus, la durée de la partie du
it étre calculée comme si les rentes

Par exemple, dans le cas d’un régi corde "une indexation basee sur 75% de
I’augmentation de I’IPC sans réductio
devant étre réglée par I’achat de rentef@{déterm
est de 11, le taux d’actualisatio 0), "l

(1-75%) - 3,88 % = 1,08 %,

PRIX REELS DES RENTE

Le présent supplément
détermination des hyp

des comme si les rentes n’étaient pas indexées)
décembre 2013 serait fixé a 75 % - (0,15 %) +

tive a pour but de fournir aux actuaires des conseils sur la
S ™atives aux évaluations de liquidation hypothétique et de
solvabilité. 1l convient defgouligner que le prix d’achat réel d’une rente collective dépend de
nombreux facteurs, et que, Br conséquent, le prix réel peut différer des conseils inclus dans cette
note eéducative. Outre la durée de I’achat, certains des facteurs susceptibles d’influer sur le prix
d’un achat particulier comprennent, sans toutefois s’y limiter :

o Lataille globale de I’achat;

e La proportion de participants ayant des droits acquis differés incluse dans la rente
collective achetée;

e Le montant moyen des rentes achetées;

e L’expérience de mortalité anticipée par les sociétés d’assurance qui proposent un prix
d’achat;

e Les pressions concurrentielles exercées sur le marché des rentes collectives au moment
de I’achat.
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APPLICATION RETROACTIVE

Si un actuaire a déja produit un rapport d’évaluation actuarielle ayant une date d’entrée en
vigueur a partir du 31 décembre 2013 avant la publication de ces conseils, celui-ci prendrait en
considération les paragraphes 1820.30 a 1820.36 des normes de pratique pour déterminer s’il est
nécessaire de retirer ou de modifier le rapport.

COMMENTAIRES SUPPLEMENTAIRES

La CRFRR élabore présentement la note éducative annuelle sur le sujet en tenant compte de
I’analyse ci-dessus.

La CRFRR a I’intention de continuer a surveiller le prix des rentes collectives sur une base
trimestrielle. Dans I’attente d’autres conseils ou d’autres éléments probants indiquant une
variation du prix des rentes, les actuaires peuvent utiliser les écarts susmentionnés pour les
évaluations ayant une date d’entrée en vigueur a compter du 31 décembre 2013, mais au plus
tard le 30 décembre 2014,

La CRFRR continue d’examiner d’autres aspects touchant le
qui pourraient générer des révisions aux conseils futurs.
sous-jacent concernant les conseils relatifs aux rentes non |n
I’heure actuelle, ces conseils sont exprimés sous for .

long terme du gouvernement du Canada, de concert

e reffdement des obligations a
e mortalite UP-94 assortie de
utilise” par les societés d’assurance
lorsqu’elles fournissent des prix. La CRFRR te éterminer si d’autres bases plus
appropriées permettraient de stabiliser davan i en résulte.

long terme du gouvernement du Cana
actuaires pourraient considérer cefie

ils ces trois ou quatre derniéres annees. Les
squ’ils communiqueront des conseils a propos
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