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Les membres devraient connaitre les notes éducatives. Les notes éducatives décrivent mais ne
recommandent pas une pratique a adopter dans certains cas. Elles ne constituent pas des
normes de pratique et sont donc de caractére non exécutoire. Elles ont pour but d’illustrer

I’application (qui n’est toutefois pas exclusive) des normes de pratique, de sorte qu’il ne devrait

y avoir aucun conflit entre elles. Elles visent a aider les actuaires en ce qui concerne
I’application de normes de pratique dans des circonstances spécifiques. Le mode d’application
de normes de pratique dans un contexte particulier demeure la responsabilité des membres.
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Date : Le 12 juin 2017

Objet : Ebauche de note éducative : Test de suffi des sociétés
d’assurance-vie (TSAV) et exigences de suffganc apital en assurance de
personnes (ESCAP)

La présente ébauche de note éducative a pouggut 8&tre contorme a la ligne directrice sur
le TSAV publiée en juin 2017; elle sera présenté blée annuelle de juin de I'ICA.
Elle sera révisée au besoin quand la versiadg e la ligne directrice ou du préavis du

Bureau du surintendant des institutj i icres (BSIF) sera disponible.

officiel d’approbation de matériel d’orientation
ents de recherche de I'Institut canadien des

e éducative a recu I'approbation finale aux fins de
g actuarielle le 16 mai 2017.

Conformément a la politique sur |
autre que les normes de pratig
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connaitre les notes
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décrivent dans un cas

ction explique aussi qu’une « pratique que les notes éducatives
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plus, « Les notes éducatives ont pour but d’illustrer I'application des normes (qui n’est
toutefois pas exclusive), de sorte qu’il ne devrait y avoir aucun conflit entre elles. »
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Marco.Fillion@pwc.com.
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1. Introduction

La présente ébauche de note éducative donne des conseils aux actuaires pour la préparation du
test de suffisance du capital des sociétés d’assurance-vie (TSAV) du Bureau du surintendant des
institutions financiéres (BSIF) ou les exigences de suffisance du capital en assurance de
personnes (ESCAP) de I’Autorité des marchés financiers. Ces nouvelles normes de capital
entreront en vigueur le 1¥ janvier 2018.

Le but de la présente ébauche de note éducative est de faciliter I'interprétation des exigences
du TSAV et de restreindre I'étendue de la pratique en matiere d’application des nouvelles
normes de capital.

Le ratio du TSAV est défini comme suit : (capital disponible + provision d’excédent + dépots
admissibles)/(coussin de solvabilité de base). Nous utiliserons ces termes dans la présente
ébauche de note éducative, mais ils s’appliquent également au>‘é| ents correspondants du
ratio de I’'ESCAP.

Voici les sujets traités dans la présente ébauche de note éduf@ti

e |es hypotheses de meilleure estimation;

¢ |a quantification des provisions pour écarts d&gvor ED) aux fins d’inclusion dans
la provision d’excédent;

0 Généralités;
PED liées aux hypotheses égon

PED liées aux hypothesgf non écon¥giques;

Ordre de qua
O PED assqgig

PED;
ntrats d’assurance avec participation/ajustables;
e |'amélioration fu¥ ortalité;
e les flux de trésore& des dividendes des titulaires de polices avec participation;

e le crédit pour police¥avec participation et produits ajustables;

e |es taux crédités futurs sur les polices vie universelle;

e |es impots futurs.
Veuillez noter que méme si certains de ces sujets se rapportent a I’évaluation du passif des
polices, les conseils fournis dans la présente ébauche de note éducative ont pour but d’aider les
actuaires a préparer le TSAV et ne s’appliquent pas a |’évaluation elle-méme du passif des
polices.

2. Hypothéses de meilleure estimation

La section 1.4.4 de la ligne directrice sur le TSAV définit les « hypotheses de meilleure
estimation » utilisées pour calculer les exigences de capital pour les risques d’assurance et de
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marché. En général, les « hypotheéses de meilleure estimation » aux fins du TSAV sont les
mémes que celles utilisées dans I’évaluation du passif.

L’hypothése des taux d’intérét futurs constitue une exception possible. Sans égard a ce que
I’actuaire considere comme la meilleure estimation aux fins d’évaluation, la section 1.4.4 de la
ligne directrice précise que I’hypothése de meilleure estimation aux fins du TSAV devrait étre
les « hypotheses de scénario de base pour les taux d’intérét » comme il est indiqué dans les
normes de pratique (NP) de I'ICA.

Par ailleurs, dans certaines situations, une simplification dans le choix des hypothéses de
meilleure estimation dans I’évaluation du passif pourrait aller a I'encontre des objectifs

du TSAV. Il conviendrait alors d’apporter des ajustements aux hypothéses pour pouvoir les
utiliser dans le TSAV. Les exemples examinés dans la présente ébauche de note éducative sont
les hypotheses relatives au comportement des titulaires de polices (section 3.3.3), les garanties
pour les produits avec participation et les produits ajustables (s‘t' 3.7) et 'amélioration
future de la mortalité (section 4).

3. Quantification des PED aux fins d’inclusion d
d’excédent

3.1 Généralités

la provision d’excédent est établie
e axée sur le bilan (MCAB) (selon les
uranc® déclarés dans les états financiers.
ix des hypothéses de meilleure estimation
ur de nombreuses hypotheses, il y a peu de
antes, car cette quantification distincte n’est
ntrats d’assurance. La présente ébauche de note
nires pour quantifier les PED a inclure dans la

La section 1.1.3 de la ligne directrice sur le TSAV in
sur la base des PED calculées selon la métho
NP) qui sert a calculer les passifs des con
Bien que les NP comprennent des con
et des marges pour écarts défavorabl
conseils sur la quantification degg
pas requise pour |'évaluatio
éducative fournit des conseil
provision d’excédent.

s d’assurance (autres que des fonds distincts) peuvent étre
incluses dans la provision \excédent. Plus particulierement, les PED se rapportant au passif des
contrats de placement et a§passif des contrats de service sont exclues. Par conséquent, il n’y a
aucun élément de capital requis au titre du risque lié au comportement des titulaires de polices
ou du risque de dépenses pour les contrats de placement et les contrats de service.

Seules les PED du passif

3.2 PED liées aux hypothéses économiques

De facon générale, les PED liées aux hypothéses économiques seraient incluses dans la
provision d’excédent seulement lorsque I'élément de capital requis correspondant dans le
coussin de solvabilité de base (CSB) refléte une provision terminale (par rapport a un choc d’un
an seulement). Lorsqu’une PED liée a une hypothése économique ne figure pas comme PED
incluse dans la présente section, elle serait exclue de la provision d’excédent.

Les PED liées aux hypothéses économiques qui sont incluses dans la provision d’excédent sont
calculées nettes de la réassurance.
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3.2.1 Taux d’intérét sans risque (PED incluse)

Il convient de souligner que le scénario de base des NP comprend des hypothéses sans MED
pour les taux d’intérét sans risque futurs, les écarts de crédit futurs et la stratégie de
placement. Par conséquent, la PED pour le risque de taux d’intérét, mesurée conformément au
paragraphe 2330.15 des NP, comprend les PED liées aux écarts de crédit futurs et les PED liées
a la stratégie de placement.

Toutefois, la section 1.1.3 de la ligne directrice sur le TSAV précise que seule la partie de la PED
pour le risque de taux d’intérét qui est liée aux scénarios pour leg hypothéses de taux d’intérét
sans risque serait incluse dans la provision d’excédent. Cette pai' e la PED pour le risque de
taux d’intérét peut se mesurer par :

e |'écart entre le passif des contrats d’assurance retenu if &S contrats
d’assurance déterminé suite a I'application du sgg es NP modifié pour
inclure les marges appliquées aux écarts de cq@ .2 ci-dessous) et a la stratégie
de placement (voir 3.2.3 ci-dessous) ou, d

d’assurance mesuré avec des taux d’irQy que remplacés par ceux dans le
scénario de base des NP.

3.2.2 Ecarts de crédit (PED exclue)

Les PED liées aux écarts de crégdPss

la MED au paragraphe 2340. e@ L ot de la modification prévue au paragraphe 2330.08 des
ure [@ PED liée aux taux d’intérét sans risque pour 'inclure

difierait les hypotheses pour les écarts de crédit du

e ces deux ajustements.

scénario de base des NP

3.2.3 Stratégie de placegent (PED exclue)

Les PED liées aux stratégies de placement sont exclues de la provision d’excédent. La seule PED
de ce genre exigée par les NP concerne les éléments d’actif a revenu non fixe servant a appuyer
des flux de trésorerie du passif qui ne sont pas substantiellement liés aux rendements des actifs
a revenu non fixe, conformément au paragraphe 2340.20 des NP. Cependant, |’actuaire peut
avoir appliqué d’autres ajustements a la stratégie de placement présumée dans le passif des
contrats d’assurance retenu.

Lorsqu’on mesure la PED liée aux taux d’intérét sans risque a inclure dans la provision
d’excédent, on modifierait la stratégie de placement du scénario de base des NP pour inclure
tous ces ajustements.
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3.2.4 Inflation et autres hypothéses qui varient en fonction du scénario de taux d’intérét
sans risque (PED incluse)

I'inflation varie en fonction des taux d’intérét sans risque fait donc partie intégrante de la PED
liée aux taux d’intérét sans risque (section 3.2.1) et est incluse dans la provision d’excédent
(bien gu’elle ne soit pas indiquée séparément).

Les autres hypothéses qui varient en fonction du scénario de taux d’intérét sans risque
(exception faite des taux de change (voir 3.2.5 ci-dessous)) feraient I'objet d’un traitement
semblable. Entre autres exemples, mentionnons :

e |a déchéance (la meilleure estimation et la MED) et autre comportement des titulaires
de polices;

e |es taux crédités sur les polices vie universelle et les pro
e |'impdt sur les revenus de placement;

e les paiements de dividendes aux titulaires de polices (Wi nt la section 3.7
ci-dessous);

e |'exercice des options de 'emprunteur et de '®Qgette
fixe (paragraphe 2340.09 des NP).

3.2.5 Taux de change (PED exclue)

Les PED pour le risque de changement

I'application des paragra
(stochastique) des NP.

3.2.7 Dépréciation del'a

Les PED pour le risque de dépréciation de I'actif concernant les éléments d’actif a revenu fixe
(paragraphe 2340.08 des NP) sont exclues de la provision d’excédent.

3.3 PED liées aux hypothéses non économiques
3.3.1 Généralités

Les PED liées aux hypothéses non économiques qui sont incluses dans la provision d’excédent
sont celles associées au risque d’assurance défini comme suit dans la ligne directrice sur
le TSAV :

e |erisque de mortalité lié aux polices d’assurance-vie;

e |erisque de longévité lié aux rentes;
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e lerisque de morbidité lié aux polices d’assurance invalidité, maladies graves, soins de
longue durée ou accident et maladie;

e lerisque de déchéance ou le risque lié au comportement des titulaires de polices;

e lerisque lié aux dépenses.

La sous-section 2350 des NP renferme des conseils sur le choix des MED pour les hypothéses
non économiques. Les PED incluses dans la provision d’excédent seraient généralement celles
correspondant aux MED choisies pour les risques d’assurance susmentionnés. Nous examinons
ci-dessous des considérations particulieres.

Les PED liées aux hypothéses non économiques qui sont incluses dans la provision d’excédent
sont calculées nettes de la réassurance agréée seulement.

3.3.2 Amélioration future de la mortalité liée a I’assurance et aux rentes

Voir la section 4. ‘

3.3.3 Risque de déchéance et risque lié au comportement res de polices

Les PED pour le risque de déchéance sont celles se rapportan es aux hypothéses de
retrait et de retrait partiel dont il est question aux par -.27 des NP.

paragraphes 2350.28-.31 des
hyMLheses pour la déchéance
raitincluse dans la provision

Les hypotheses pour la déchéance antisélective s
NP. Si une portion de I'augmentation du passif lié
antisélective est identifiée comme PED, cett
d’excédent.

Les PED pour les autres risques liés aufompor des titulaires de polices sont couvertes
dans les paragraphes 2350.41-.44 des\@P. Les pfagraphes 2350.41-.43 renferment des conseils
t dont les titulaires de polices exerceront les
options prévues dans leur cog graphe 2350.44 décrit la facon d’inclure les PED pour

le risque que le titulaire de po exercera ces options au détriment de I'assureur. La note
éducative sur I'Evaluati gdes contrats d’assurance-vie universelle contient d’autres
conseils pertinents pour v ation des PED pour le risque lié au comportement des

titulaires de polices. Les cqsidérations comprennent ce qui suit :

e Les PED associées a des versements de primes souples pourraient étre incluses dans la
provision d’excédent sous réserve des considérations ci-dessous.

e Les hypotheses au sujet de la portion de titulaires de polices qui versent des primes
suffisantes pour maintenir en vigueur une police dont le solde des fonds a atteint zéro
seraient considérées comme faisant partie des hypotheses de meilleure estimation
du TSAV qui n’ont pas de PED incluse dans la provision d’excédent.

e Les PED associées a la mesure dans laquelle les versements de primes sont sensibles aux
taux d’intérét seraient considérées comme des PED liées aux hypothéses économiques
(voir la section 3.2.4) plut6ét que des PED liées au comportement des titulaires de
polices.


http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212012f.pdf
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e Les hypothéses au sujet des transferts de fonds futurs ou des allocations entre les fonds
seraient considérées comme faisant partie des hypotheses de meilleure estimation
du TSAV qui n’ont pas de PED incluse dans la provision d’excédent.

e |’effet d’'une antisélection conforme aux hypotheéses de meilleure estimation dans
I’évaluation du passif serait considéré comme faisant partie des hypotheéses de meilleure
estimation du TSAV.

Dans la pratique, pour I’évaluation du passif, il existe de nombreuses approches pour projeter
le comportement des titulaires de polices. Si I’évaluation du passif traite I'un ou I'autre de ces
éléments d’une facon différente de ce qui est suggéré ci-dessus (p. ex. si des hypotheses de
meilleure estimation de I'évaluation ignorent I'antisélection pour plutot inclure I'antisélection
dans les hypotheéses avec MED), I'actuaire se baserait sur I'importance relative pour décider de
la pertinence de modifier les hypotheses de meilleure estimation de I'évaluation pour les
utiliser comme hypothéses de meilleure estimation du TSAV et ‘) uantifier la PED a inclure
dans la provision d’excédent.

3.3.4 Dépenses

Les PED pour le risque de dépense sont celles liées aux MED sURlles h heéses de dépenses

mentionnées aux paragraphes 2350.39-.40 des NP.

Les PED pour les frais de placement ne peuvent p&Q¢EtraQgcluses dans la provision d’excédent.

ide¥Pe comme une PED liée a une
e PED associée a une dépense.

L'impact de l'inflation future sur les dépens
hypothéese économique (voir la section 3.2.4

3.3.5 Autres PED

Les autres PED sont exclues de | n d’eedent. Entre autres exemples de PED qui ne
BN d ent, mentionnons les PED pour le risque
opérationnel, les PED pour I€ praut du réassureur et les PED pour le (I'absence de)

3.4 Impot

Aux fins du TSAV, les PED
impot, c’est-a-dire qu’on n
la PED était libérée.

luses dans la provision d’excédent seraient quantifiées avant
oustrairait pas de la PED le montant d’'impot qui serait payé si

3.5 Actifs appuyant les PED

La quantification des PED en vertu de la MCAB exige d’établir une hypothese sur les actifs
appuyant les PED.

En général, I'actuaire supposerait que les PED sont appuyées par une proportion des actifs
adossant le passif total. Dans la pratique, pour les blocs pour lesquels on convertit le passif
établi selon la MCAB en flux de trésorerie actualisés, on pourrait faire ce calcul en utilisant
comme taux d’actualisation pour mesurer les PED les mémes taux d’actualisation que ceux
utilisés pour mesurer le passif incluant les PED.
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Dans le cas de blocs fermés de contrats d’assurance avec participation ou les PED liées aux
contrats des blocs fermés sont gérées dans un segment d’actif différent de celui des actifs
appuyant les blocs fermés, on pourrait utiliser la politique et les stratégies de placement de la
société pour le placement des actifs appuyant les PED pour déterminer les actifs appuyant

les PED lorsqu’on les quantifie aux fins du TSAV.

3.6 Ordre de quantification des PED

L'ordre dans lequel on quantifie les PED est important, car seulement certaines PED sont
incluses dans la provision d’excédent. En général, on adopterait une approche concordant avec
celle utilisée dans la déclaration des PED au BSIF dans le rapport de 'actuaire désigné, en
prenant en compte ce qui suit :

e L’ordre de calcul des PED serait cohérent d’une période a I'autre sauf indication
contraire.

e Les PED liées aux hypotheses non économiques seraient tifiées successivement (ou

simultanément) plutot qu’une a la fois en supposant g

3.7 PED associées aux contrats d’assurance a

Dans la pratique, on utilise plusieurs approc
participation et les contrats ajustables, e

implicite, car elle supp
compensés exactement
un transfert de risque co

On augmente ensuite le mohtant du transfert de risque complet pour tenir compte du risque
qgue les changements dans les résultats ne soient pas transférés aux titulaires de polices. Cela
s’effectue au moyen d’'une combinaison des éléments suivants :

e Hypothéses non économiques : en utilisant des hypotheses plus prudentes (que
I’expérience actuelle) pour projeter les flux de trésorerie futurs sans changer les échelles
de participation projetées des titulaires de polices;

e Hypothéses économiques : en actualisant les flux de trésorerie futurs avec un taux
d’actualisation réduit.

Il convient de souligner que les flux de trésorerie projetés des dividendes des titulaires de
polices dans I'’évaluation implicite ne seront pas utiles pour le TSAV, car ils sont fondés sur la
poursuite de I’échelle de participation actuelle plutdt que sur une projection explicite des

10
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résultats futurs avec des ajustements correspondants des échelles de participation des
titulaires de polices. Cette question est examinée dans la section 5 ci-dessous.

L'utilisation de I'approche d’évaluation implicite exige de valider que I'échelle de participation
des titulaires de polices est suffisante (et qu’il y a une résolution suffisante de la part de Ia

direction) pour permettre les changements dans |'échelle de participation des titulaires de

polices supposés (de facon implicite) dans I’évaluation. Les attentes raisonnables des titulaires
de polices sont également prises en compte. Cette validation pourrait s’effectuer au moyen de
tests périodiques utilisant des projections explicites des changements dans I’expérience future
et des changements correspondants dans les échelles de participation des titulaires de polices.

Lorsqu’on utilise I'approche implicite, on considéere en général que le montant du transfert de
risque complet est le passif de meilleure estimation, et les montants ajoutés sont considérés
comme PED. Toutefois, il se pourrait que cette approche ne convienne pas pour le TSAV et qu’il
faille apporter des ajustements pour tenir compte de ce qui suit‘

flux de trésorerie concorderaient avec les projections
plutdt qu’avec une poursuite de I'expérience actuelle. e, dans

I’environnement économique actuel, les projec ites des rendements de
portefeuille de meilleure estimation montrera

ut&gue des rendements stables. Les
ttr®a I'essai I'approche implicite
seraient un point de départ raisonnab potheses de meilleure estimation
ie, mais I"actuaire examinerait s’il est

O Le co(t des garanti
scénario de base dgf les hypotheses de meilleure estimation de I’évaluation
¥trésorerie projetés dans les hypothéses de meilleure

estimation e dans la PED incluse dans la provision d’excédent.

O Engénéral, a plification, on ignore I'amélioration de I’expérience future
(p. ex. 'amélior\@lon future de la mortalité, la réduction des dépenses) dans
I’évaluation du p¥psif au motif que cette amélioration offre un coussin contre
I’épuisement des possibilités de transfert de risque dans les échelles de participation.
Ces simplifications seraient adoptées aux fins du TSAV sauf si 'impact est matériel.

Parmi les autres éléments a prendre en compte pour quantifier les PED a inclure dans la
provision d’excédent, mentionnons ceux-ci :

e S’il n’y a pas de possibilité de transfert de risque, ces PED seraient quantifiées de la
méme maniere que les PED applicables a une police sans participation. Dans le cas ou il
y a des possibilités de transfert de risque, les PED seraient moins élevées que dans le cas
ou il n’y a pas de telles possibilités.

e On établit couramment les PED liées aux hypothéses non économiques applicables a des
polices avec participation en augmentant les hypothéses de meilleure estimation de
25 %, 50 % ou 100 % de la MED qui conviendrait pour une police correspondante sans
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participation sans modifier les échelles de participation projetées des titulaires de
polices projetées. Lorsqu’adoptée aux fins du TSAV, la quantification des PED liées aux
hypothéses non économiques serait raisonnable compte tenu de |'existence de
possibilités de transfert de risque.

e Les PED liées aux hypothéses économiques applicables a des polices avec participation
sont souvent calculées globalement, représentant I'incapacité de transférer toutes les
sources d’expérience de placement. Toutefois, de nombreuses PED liées aux hypothéses
économiques ne peuvent étre incluses dans la provision d’excédent. Par conséquent,
aux fins du TSAV, I'actuaire déterminerait une partie de I'ensemble des PED liées aux
hypotheses économiques qui peut étre attribuée au risque de fluctuation des taux
d’intérét sans risque, ou encore, déterminerait la partie qui peut étre attribuée aux
éléments exclus, dont les plus importants sont les rendements futurs des éléments
d’actif a revenu non fixe et la dépréciation des éIéments"actif a revenu fixe. La base
choisie pour identifier la portion de la PED liée aux hypotWg#€s économiques a inclure
dans la provision d’excédent serait cohérente avec I'inf i

caractere approprié de I'ensemble des PED liées aux omiques
4. Amélioration future de la mortalité®
Le Conseil des normes actuarielles (CNA) du Canada om es hypotheses

d’amélioration future de la mortalité qui représe
passif (document 211072 de I'ICA). Le texte
d’amélioration de la mortalité accompagnés

base minimale pour I’évaluation du
|gaWpn présente des taux de base

rios, I'un projetant plus

rojetant moins. L’hypothése d’amélioration
de la mortalité choisie par 'actuaire pgbduirait @ p¥ssif au moins aussi élevé que le passif
établi a I'aide du scénario promulgalé IR le passif le plus élevé.

¥l d’hypothéses de meilleure estimation. Par

lesquels 'amélioration future de la mortalité diminuerait le
ignore I'amélioration de la mortalité dans I’évaluation du
passif au lieu d’appliquer hypothése de meilleure estimation avec MED compensatoire.
Toutefois, lorsqu’on I'apple au TSAV, une hypothése de meilleure estimation sans
amélioration future de la mortalité donnerait un élément de capital requis nul au titre du risque
de tendance de la mortalité (ou de la longévité), ce qui pourrait aller a I’'encontre de I'objectif
du TSAV.

exemple, dansle casd
passif, il arrive couram

Dans ce genre de cas, lorsque c’est matériel, I'actuaire envisagerait d’utiliser aux fins du TSAV
une hypotheése explicite de meilleure estimation de I'amélioration future de la mortalité. Cela
s’applique a I'établissement de I’élément de capital requis au titre du risque de tendance de la
mortalité (ou de la longévité) et a la quantification de la PED liée au risque d’amélioration de la
mortalité qui est incluse dans la provision d’excédent.

La section sera mise a jour apres la révision de la promulgation du CNA.
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5. Flux de trésorerie des dividendes des titulaires de polices avec participation
5.1 Composante au titre du risque de taux d’intérét

La section 5.1.4.3 de la ligne directrice sur le TSAV décrit les ajustements a apporter aux flux de
trésorerie des dividendes des titulaires de polices projetés dans |’évaluation du passif aux fins
d’utilisation dans le TSAV :

« Les flux de trésorerie de dividendes selon la MCAB doivent étre recalculés pour produire
des flux de trésorerie des dividendes redressés en appliquant un ajustement de niveau

(p. ex., déterminé a I'aide d’un processus itératif), de sorte que I'excédent du bloc de
produits avec participation au bilan est maintenu en vertu du scénario initial a I'aide des
taux du TSAV. En d’autres termes, la valeur actualisée nette de I'actif par rapport au passif
actualisé a I'aide des taux du scénario initial équivaut a I’excédent au bilan. Tous les flux de
trésorerie de I'actif et du passif, y compris les flux de trésorgrie au moment zéro et les flux
de trésorerie des dividendes redressés, décrits aux diversesi lons 5.1.4 sont utilisés pour
ce calcul. »

ue les flux de
aux titulaires de

En recalculant I'échelle de participation, les assureurs ne devigien
trésorerie de I'actif et du passif pour lesquels le rendement estans
polices par le biais des dividendes.

Pour faire ces ajustements, les considérations sui pliquent :

e Niveau de regroupement/blocs de pr justements sont apportés aux flux de
trésorerie des dividendes projeté aluation du passif. Par conséquent, le niveau
de regroupement pour calcule j ts serait le méme que celui utilisé dans
I’évaluation du passif.

7

Q

¥ section 5.1.3.3 que I'ajustement nivelé est appliqué a

ourrait étre appliqué aux flux de trésorerie des dividendes
outre, si I’évaluation du passif utilise des projections
explicites des flux ¥ trésorerie des dividendes des titulaires de polices selon divers
scénarios de taux d'@térét futurs, les flux de trésorerie des dividendes redressés aux fins
du TSAV pourraient utiliser la projection explicite (fondée sur le scénario du TSAV et les
restrictions connexes des actifs) plutot gu’un ajustement nivelé.

e Ajustements nivelés — |
qui évite de devoir re
initial. Méme s’il est di
I’échelle de par i
projetés sion le

e MED sur les hypothéses — méme si la section 5.1.3.2 de la ligne directrice sur le TSAV
indique que les flux de trésorerie issus du passif comprendraient les MED pour le risque
d’assurance, cela ne signifie pas que les flux de trésorerie projetés des dividendes des
titulaires de polices seraient réduits pour transférer I’expérience qui inclut une MED.

e Flux de trésorerie de I'actif — également, méme si la section 5.1.4 de la ligne directrice
sur le TSAV indique que les flux de trésorerie de certains éléments d’actif (p. ex. les
placements a revenu non fixe) seraient projetés d’une facon différente que dans
I’évaluation du passif, ceci ne signifie pas que les flux de trésorerie projetés des
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dividendes des titulaires de polices seraient augmentés ou diminués afin de transférer
I'impact de ces différents flux de trésorerie de I'actif.

e Options de participation — en appliguant un ajustement nivelé aux flux de trésorerie de
dividendes, il serait possible d’ignorer les conséquences des options de participation
(p. ex. la réduction des dividendes mene a une réduction des bonifications d’assurance
libérée, ce qui mene a une réduction des dividendes).

e Excédent au bilan —I'objectif de I'ajustement nivelé est d’ajuster les flux de trésorerie de
dividendes projetés pour qu’ils concordent avec les rendements futurs de placement
équivalant aux taux du scénario initial du TSAV. On atteint cet objectif en maintenant
I’excédent au bilan de la fagon décrite, mais il y a d’autres fagons de I’atteindre. Par
exemple, si le passif selon les hypothéses de meilleure estimation (mais avec les taux du
scénario initial du TSAV et les restrictions connexes de I'actif) est maintenu et que I'on
s’attend a ce que les PED de I'évaluation demeurent ind‘n 2es, on pourrait conclure
gue I'excédent au bilan sera maintenu.

5.2 Eléments de capital requis au titre du risque d’assur

des dividendes des titulaires de polices peuvent étre
d’intérét (décrit ci-dessus), ceux utilisés dans I'évajua
le scénario de base de la MCAB.

selo CAB ou ceux projetés dans

6. Crédit pour polices avec participatioMgt r Mmduits ajustables
6.1 Crédit pour polices avec particj

La section 9.1.2 de la ligne directrice s le TSAVI&raite du crédit des participations pour un bloc
de polices avec participation adg b| craffit pour polices avec participation sert a réduire
les éléments de capital requig bloc jusqu’aux limites définies.

bation ne servirait pas a réduire I’élément associé a des
titulaires de polices. Cela s’applique aux éléments de
parmi les risques sujets aux transferts aux titulaires de
rience relative aux frais n’est pas partagée), mais également aux
rtie seulement de I'expérience est transférée aux titulaires de

Le crédit pour polices avec part
risques qui ne sont pas .
résultats qui ne sont pas
polices (p. ex., parfois I'ex
risques dans le cas ou une
polices.

Par exemple, dans un bloc de polices avec participation admissible qui comprend des actifs
excédentaires, méme si I'on mesurait I'expérience de placement en utilisant tous les actifs dans
le bloc, les changements de |’échelle de participation transféreraient aux titulaires de polices
uniquement I'expérience se rapportant a une partie des actifs dans le bloc (souvent appelé le
fonds de dividendes). Dans le cas ou c’est matériel, 'actuaire séparerait les éléments de capital
requis au titre des risques qui seraient transférés seulement en partie en éléments

« transférés » et « non transférés » et utiliserait le crédit pour polices avec participation pour
réduire uniquement I’élément transféré.
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6.2 Crédit pour produits ajustables

La section 9.2.1 de la ligne directrice sur le TSAV énumeére les critéres auxquels un produit doit
satisfaire pour donner droit a un crédit pour produits ajustables. Le critére 4 indique que le
produit doit avoir une souplesse suffisante pour permettre de récupérer au moins la moitié des
pertes imprévues.

On pourrait appliquer le critére 4 globalement en utilisant toutes les sources de souplesse et en
les testant par rapport a toutes les sources de risque d’assurance. Le cas échéant, I'actuaire
exclurait les sources de souplesse qui sont prises directement en compte pour éviter de
comptabiliser en double le bénéfice de la souplesse. Si le critére est satisfait, on peut utiliser la
mesure globale de la souplesse comme crédit pour produits ajustables, mais il ne peut servir
gu’a réduire les éléments au titre du risque d’assurance.

Par ailleurs, le critere 4 peut étre limité a certains risques d’assugance qui font I'objet d’'un
transfert aux titulaires de polices. Par exemple, siI'on transfére‘ uement le risque de
mortalité aux titulaires de polices, le critére testerait le niveau gu’il est possible de

s ce cas, le crédit
de la mortalité.

onMdes conseils sur la projection des flux
de trésorerie des polices vie universelle (VU) pour &Rk pment de capital requis au titre du
es, les frais et les prestations liés
rojection du compte d’investissement (du
titulaire de police) qui sous-tend le co ge une projection des taux crédités futurs

du compte d’investissement.

ements sur les actifs a revenu non fixe et les

uivraient les taux du scénario du TSAV testé. Un
crédités est que I'établissement du taux crédité dans les
méme méthode que celle utilisée dans I’évaluation du
passif selon la MCAB, y ¢ ris la prise en compte des garanties minimales. La seule différence
entre les taux crédités danWW’évaluation du passif selon la MCAB et les taux crédités dans les
scénarios initial et de crise du TSAV serait I'impact des différences dans les rendements qui
servent a établir le taux crédité. Voici des exemples pour illustrer ce principe :

En projetant les taux crédité
réinvestissements des actifs 3
principe clé de la projeg
scénarios initial et de cr

e Sile taux crédité dans I'évaluation selon la MCAB pour un compte d’investissement
ayant une période d’intérét garantie de cing ans est établi comme le taux a terme
implicite a cette période moins 50 points de base, alors on utiliserait cette méme
approche avec les projections des scénarios de taux d’intérét initial et de crise du TSAV.
Par exemple, si le taux a terme de cing ans selon la MCAB la troisieme année est 4,0 %
par rapport a 3,25 % dans le scénario initial du TSAV, le taux crédité selon la MCAB serait
3,5 % et le taux crédité dans le scénario initial du TSAV serait 2,75 %. S’il y avait une
garantie de taux crédité minimum de 3 %, le taux crédité dans le scénario initial du TSAV
serait 3 %.

15



Ebauche de note éducative Juin 2017

e Pour les produits pour lesquels on utilise le rendement moyen du portefeuille pour
établir le taux crédité, les hypotheses de rendement des actifs a revenu non fixe et de
réinvestissement pour les actifs a revenu fixe du rendement moyen du portefeuille
projeté dans I’évaluation selon la MCAB seraient remplacées par le taux du scénario
du TSAV testé afin de redresser le taux crédité.

Dans le calcul du risque de taux d’intérét, seuls les actifs inscrits au bilan sont inclus dans les
flux de trésorerie nets projetés et plus particulierement, aucun réinvestissement n’est présumé
dans les flux de trésorerie de I'actif. Toutefois, tel que discuté ci-dessus, des réinvestissements
pourraient étre nécessaires pour projeter le compte d’investissement et les flux de trésorerie
associés au compte d’investissement peuvent s’étendre au-dela des flux de trésorerie des actifs
qui I'appuient. Les flux de trésorerie utilisés pour établir I'élément au titre du risque de taux
d’intérét seraient cohérents avec les flux de trésorerie de I'actif correspondants. Par exemple,
disons que la prestation de décés correspond a 100 000 $ majorge de la valeur du compte
d’investissement, qui s’éléve, disons a 50 000 S. Pour projeter le x de trésorerie nets au titre
du risque de taux d’intérét, deux approches sont possibles :

ssif au déces de
0000 $ au titre de la

i. Les flux de trésorerie nets comprennent des flux de tr
150 000 S et des flux de trésorerie de I'actif co

libération de la valeur du compte d’investiss nt.

ii. Lesflux de trésorerie nets comprennent d uxWR trésorerie du passif au déces de
100 000 S, sans libération de la valeurdu co estissement dans les flux de
trésorerie de I'actif.

8. Flux monétaires d’imp6t futur,

La section 5.1.3.16 de la ligne directric@sur le TRV indique que les flux de trésorerie projetés
au titre du risque de taux d’intg C ent comprendre les flux de trésorerie
découlant de I'impo6t sur le r ment et des écarts de date de I'impot qui sont
projetés aux termes de la MCA

Les écarts de date de I'i ieT®s aux termes de la MCAB sont les flux de trésorerie d’impot
futurs qui se produiraien s hypotheses de I’évaluation (y compris les MED) se
matérialisaient. Ces mémeRflux de trésorerie d’impot futurs seraient utilisés dans tous les
scénarios du TSAV.

Il convient de souligner que les écarts de date de I'imp6t projetés aux termes de la MCAB
comprennent les écarts temporaires (date de survenance) et les écarts permanents et peuvent
comprendre des montants se rapportant a des actifs a revenu non fixe (p. ex. le traitement
fiscal préférentiel des dividendes des actions canadiennes). Tous ces écarts seraient inclus dans
les projections de flux de trésorerie du TSAV.

16



	Cover page for archiving (FR)
	217063f
	Ébauche de note éducative
	Commission des rapports financiers  des compagnies d’assurance-vie
	Document 217063


	NOTE DE SERVICE
	Direction de la pratique actuarielle
	Stéphanie Fadous, présidente
	Table des matières
	1.  Introduction
	2. Hypothèses de meilleure estimation
	3. Quantification des PED aux fins d’inclusion dans la provision d’excédent
	3.1 Généralités
	3.2 PED liées aux hypothèses économiques
	3.2.1 Taux d’intérêt sans risque (PED incluse)
	3.2.2 Écarts de crédit (PED exclue)
	3.2.3 Stratégie de placement (PED exclue)
	3.2.4 Inflation et autres hypothèses qui varient en fonction du scénario de taux d’intérêt sans risque (PED incluse)
	3.2.5 Taux de change (PED exclue)
	3.2.6 Taux de rendement d’éléments d’actif à revenu non fixe (PED exclue)
	3.2.7 Dépréciation de l’actif (PED exclue)

	3.3 PED liées aux hypothèses non économiques
	3.3.1 Généralités
	3.3.2 Amélioration future de la mortalité liée à l’assurance et aux rentes
	3.3.3  Risque de déchéance et risque lié au comportement des titulaires de polices
	3.3.4  Dépenses
	3.3.5  Autres PED

	3.4  Impôt
	3.5  Actifs appuyant les PED
	3.6  Ordre de quantification des PED
	3.7  PED associées aux contrats d’assurance avec participation/ajustables

	4. Amélioration future de la mortalité0F
	5. Flux de trésorerie des dividendes des titulaires de polices avec participation
	5.1 Composante au titre du risque de taux d’intérêt
	5.2  Éléments de capital requis au titre du risque d’assurance

	6. Crédit pour polices avec participation et pour produits ajustables
	6.1  Crédit pour polices avec participation
	6.2  Crédit pour produits ajustables

	7. Taux crédités futurs sur les polices vie universelle
	8. Flux monétaires d’impôt futurs




