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Les membres doivent connaitre les notes éducatives. Les notes éducatives décrivent mais ne
recommandent pas une pratique a adopter dans certains cas. Elles ne constituent pas des
normes de pratique et sont donc de caractére non exécutoire. Elles ont pour but d’illustrer

I’application (qui n’est toutefois pas exclusive) des normes de pratique, de sorte qu’il ne devrait
y avoir aucun conflit entre elles. Elles visent a aider les actuaires en ce qui concerne I’application
de normes de pratique dans des circonstances spécifiques. Le mode d’application de normes
en pareilles circonstances demeure la responsabilité du membre dans le domaine de
|’assurance-vie.
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Note de service

A: Tous les membres du domaine de pratique de I’assurance-vie

De: Jacques Tremblay, président
Direction de la pratique actuarielle

Tyrone G. Faulds, président
Commission des rapports financiers des compagnies d’assurance-vie

Date : Le 19 novembre 2008

Objet : Note éducative : Conseils en matiére d’éva‘
d’assurance-vie pour I’année 2008

n du passif des polices

Cette note educative a pour objet de donner aux actuaires des
concernant I’évaluation du passif des polices d’assurance-vie p 2008 dans le cadre des
principes comptables généralement reconnus (PCGR ienNL es directives fournies dans la

des rapports financiers des compagnies d’assuranc
des pratiques actuarielles appropriées a apgli
I’ICA (Normes ou NP). Cette note éducati
d’approbation de matériel d’orientajg que les normes de pratique. Cependant,
conformément & ce méme document, ive n’est pas d’application exécutoire.

Conformément a la politique d Processus officiel d’approbation de matériel
ue, cette note éducative a été préparée par la
aux fins de diffusion par la Direction de la pratique
ette note éducative est assujettie a la sous-section 1220 des
flue « L’actuaire devrait connaitre les notes éducatives

ment aux Normes de pratique de
8 les exigences du Processus officiel

actuarielle le 13 novempre 2008
Normes de pratique agliqu?
pertinentes et autres d
aussi qu’une « pratique quNgles notes décrivent dans un cas particulier n’est pas nécessairement la

autre situation. » De plus « Les notes éducatives ont pour but d’illustrer I’application des normes
(qui n’est toutefois pas exclusive), de sorte qu’il ne devrait y avoir aucun conflit entre elles. »

La CRFCAYV prévoit publier les notes éducatives suivantes dans un avenir prochain :
Risque de taux de change dans I’évaluation;
Révision a la note sur I'évaluation du passif des polices d’assurance-vie universelle;
Evaluation du passif des polices d’assurance collective de personnes;
Rendement a long terme sur les actions.

800-150 Metcalfe, Ottawa ON K2P 1P1
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secretariat@actuaries.ca / secretariat@actuaires.ca
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Les sections qui ont traité de ces sujets dans la directive de I’automne des années précédentes ont
été supprimées. Les actuaires s’en remettraient aux directives de I’an dernier.

La CRFCAYV prévoit également publier une ébauche de note éducative dans un avenir prochain :
Etalonnage des modéles de taux d’intérét.
D’autres documents récents de la CRFCAV comprennent :

Note éducative : Effets des modifications proposées a la législation sur I’impdt sur le revenu
(proposition du ministere des Finances du 7 novembre 2007), janvier 2008 (208004);

Note educative : Considérations relatives a I’évaluation des produits de fonds distinct,
novembre 2007 (207109);

Note éducative : Répercussions du chapitre 3855 du Manuel de I’ICCA - Instruments
financiers sur I’imp6t sur le revenu futur et I’'imp6t de remplacement : Mise a jour de la
lettre d’automne, avril 2007 (207029). ‘

En juin 2008, deux declarations d’intention ont été publiées :

Déclaration d’intention de réviser les Normes de pratiqu
aux assureurs, sous-section 2320 — Durée du passi

e pratique applicables

Déclaration d’intention de modifier la fagon d
des tendances a long terme de la mortalit
pratique applicables aux assureurs, sous-sectio

nsSassurance et les rentes — Normes de
50 QAssurance de personnes (208049).

vigueur avant la fin de 2009.

Pour vous faciliter la tache, toutes ce s se trouvent a la section des membres du site
Web de la CRFCAV (Organisaj¢@mei la pratique actuarielle/Commissions et groupes
de travail/Commissions des rg nanclers des compagnies d’assurance-vie).

En outre, la Commission de reW
individuelle de 2004-2 aCi

Le 28 décembre 2006,

°C

he prevoit publier I’étude de mortalité dans I’assurance-vie
de l'année.

iniStere des Finances a publié son document d’information
(« Proposition du minister@des Finances ») sur la modification de I’imposition des institutions
financiéres a la suite des ¥hangements comptables apportés aux termes du chapitre 3855 du
Manuel de I’ICCA. Le 7 novembre 2007, le ministére des Finances a donné suite a sa proposition
en publiant une version provisoire des révisions apportées a la Loi de I’impdt sur le revenu.

Le 14 juillet 2008, le ministre des Finances a publié, aux fins de consultation, des propositions
Iégislatives provisoires pour mettre en ceuvre les mesures fiscales en suspens qui ont été énoncées
dans le budget de 2008, de méme que plusieurs initiatives fiscales déja annoncees. Les
changements proposés a I’imposition des institutions financieres a la suite des changements
comptables apportés en vertu du chapitre 3855 du Manuel de I’ICCA sont essentiellement les
mémes que ceux publiés en novembre 2007.

Des directives a cet égard figurent a la section 7.



Les directives de I’an passé qui demeurent pertinentes sont reprises dans le présent document.
D’autres directives ont été légérement modifiées, soit pour tenir compte de récents
développements ou pour apporter certaines clarifications.

Les sujets abordés ci-apres sont,

1. Mortalité dans I’assurance (Mémes directives que I’an dernier)........cccceoceveveneieniesinsieeriesieseenns 5
2. Mortalité dans les rentes (Mémes directives que 1’an dernier)........ccoceverereneviesesiesneeeienieeen, 5
3. Scénarios de taux d’intérét (Directives MOMITIEES) ......ccvevereriiiiiiieieeee e, 6
4. Etudes sur les taux de déchéance des polices d’assurance-vie universelle et d’assurance
temporaire a 100 ans (Directives légerement MOdifi€eS).......cevvrvueiivereiiieiieie e 7
5. Valeur des garanties de taux d’intérét minimum et autres options intégrées (Mémes directives
(o[ =T I (=T T[] o) ISP P RSP PRURRTRN 8

6. Considérations relatives aux montants en dépot et aux provisigns pour sinistres en vertu du
chapitre 3855 — Instruments financiers de I’ICCA (Mémes dirdgs que I’an dernier)............. 8

7. Repercussions du chapitre 3855 de I’ICCA — Instruments finai sur I’impot sur le revenu
futur et I’'imp6t de remplacement (Directives Modifiées) ... Q. - - eereeremrarernnnnns 10

Annexe A : Modification apportée a I’échelle AA.........ocoviic . Reeee o U oo, 12
Annexe B : Exemple d’hypothéses pour les scénarios 1}, 1 OSSR 13
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1. Mortalité dans I’assurance (Mémes directives que I’an dernier)

Présentement, aucune directive concernant les taux d’amélioration future de la mortalité n’est
actuellement fournie. La déclaration d’intention publiée le 25 juin 2008 indique que la CRFCAV
a I’intention de publier une telle directive en déebut d’année 2009.

A cet égard, la CRFCAV, de concert avec la Society of Actuaries (SOA), a mandaté une étude de
recherche. Les résultats préliminaires de la recherche de la SOA ont été présentés a I’occasion du
Colloque pour I’actuaire désigné de 2005 et sont disponibles sur le site Web de I’ICA au lien
suivant : http://www.actuaires.ca/members/resources/meetings/pdf/aa/2005/PD-8-Hardy.pdf.

Le rapport final a été complété et est également disponible sur le site Web de I’ICA sous
CRFCAV/Documents/Autres  documents ou par I’intermédiaire du lien suivant:
http://www.soa.org/files/pdf/cia-mortality-rpt.pdf).

Veuillez prendre note, toutefois, que le paragraphe 2350.06 des Normes de pratique stipule
présentement qu’une réduction du passif des polices relative a gnegmeélioration de la mortalité
dans I’assurance doit étre compensée par un ajustement corres’ ant de la marge pour écarts
défavorables (MED) de la mortalité dans I’assurance.

Nous encourageons I’actuaire a expliquer clairement dansWge de I’actuaire désigné
I’hypothese de meilleure estimation de mortalité de gase, |qmeill®re estimation relative a
I’amélioration de la mortalité, le cas échéant, ainsi qugle MED retenu, en y incluant les
raisons d’un tel choix et la documentation sous-jacggte.

2. Mortalité dans les rentes (Mémes directiyes qu ier)

Le paragraphe 2350.11 des Normes de pr. ule c®qui suit : « La meilleure estimation de
I’actuaire doit tenir compte de la tenda a long terme des taux de mortalité telle que
prescrite de temps a autre. » Les réce : “amélioration de la mortalité dans les rentes

ont donné des résultats passablegagat t parfois contradictoires. Ainsi, I’incertitude a
i ortalité pourrait étre considérable, en particulier

la date d’évaluation augmente.

d’amélioration de la mo
rentes collectives. La C

ette échelle s’applique tant aux rentes individuelles qu’aux
V, de concert avec la Society of Actuaries (SOA), a mandaté une
étude de recherche dans le Yt de revoir les taux d’amélioration de la mortalité. Les résultats de la
recherche de la SOA regus Yusqu’a maintenant démontrent que les taux de I’amélioration future
de la mortalite tirés de I’échelle AA seront trés probablement insuffisants au Canada. La
CRFCAV continue donc, en 2008, de recommander d’appliquer au moins I’échelle AA avec une
amélioration minimale de 1,5 % pour les ages atteints jusqu’a 50 ans et de 1 % pour les ages
atteints entre 51 et 80 ans tel qu’indiqué a I’Annexe A. Notez qu’au sens de la déclaration
d’intention publiée le 25 juin 2008, la CRFCAYV a I’intention de publier une mise a jour de la
directive en début d’année 2009, mais cette directive ne sera pas applicable en 2008.

toutes les données connexes. » La pratique courante dans I’industrie consiste a appliquer une
MED de mortalité dans les rentes a I’hypothese de meilleure estimation, y compris I’application
de facteurs d’amelioration a la table de mortalité. 1l convient de rappeler a I’actuaire que, méme si
la MED s’applique seulement a I’hypothése de meilleure estimation, la MED vise a couvrir


http://www.actuaires.ca/members/resources/meetings/pdf/aa/2005/PD-8-Hardy.pdf�
http://www.soa.org/files/pdf/cia-mortality-rpt.pdf�
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I’incertitude associée tant au risque de mauvaise estimation qu’a celui d’amélioration de la
mortalité. A la lumiere des récentes études sur I’amelioration de la mortalité dans les rentes,
I’actuaire est invité a examiner la pertinence des MED a I’égard de la mortalité dans les rentes.

Dans les marchés autres qu’au Canada, I’échelle d’amélioration de la mortalité qui devrait étre
utilisée, de concert avec les taux de mortalité dans les rentes, devrait étre a tout le moins aussi
conservatrice que I’échelle utilisée au Canada, a moins que I’expérience démontre que ce n’est
pas nécessaire. Pour toutes les juridictions, I’utilisation de taux d’amélioration de la mortalité plus
élevés est appropriee si I’expérience démontre que cela est nécessaire.

3. Scénarios de taux d’intérét (Directives modifiées)

Des révisions ont été apportées aux sous-sections 2320 et 2330 des Normes de pratique en 2006.
Des modifications ont été apportées au scénario de base et aux sept scénarios prescrits et deux
scénarios prescrits ont de plus été ajoutés.

Il convient de rappeler a I’actuaire qu’outre les neuf scénarios prgscigs, il doit en choisir d’autres,
notamment ceux en vertu desquels les primes pour risque de défajgffepresentent de 50 % a 200 %
des primes réelles a la date du bilan. Lorsque les écarts dépas i
qui est actuellement le cas, d’autres tests pourraient inclur
estimations de dépréciation de I’actif et(ou) des hypotheses de

Le calcul des limites inférieure et supérieure sans
mobiles des obligations sans risque de défaut du

Le paragraphe 2330.09.1 des Normes de pratj que stj dans le scénario de base, « les taux
d’intérét sans risque de défaut pour les 20 pre apres la date du bilan sont dérivés des
taux d’intérét implicites selon la co dement (« forward rates ») d’un marché a
I’équilibre en date du bilan. » Dans le : er les taux d’intérét a terme 20 ans pour les

20 premiéres années, 40 ans de taux & comptglt sont requis. Les taux d’intérét sans risque de

observable II est donc acce gt stenir la courbe de rendement sans risque de défaut
arme (habituellement aprés 20 ans), ou le taux au comptant est
be de rendement). Au-dela de I’horizon de la courbe de
rendement, I’actuaire pr que le dernier taux au comptant observé se maintient et
calculerait les taux d’integt a terme correspondant avec cette hypothese. Un exemple du
processus utilisé pour calculer les taux a terme est illustré a I’Annexe B; cet exemple est plus
développé que I'an dernier afin de fournir un processus plus détaillé du calcul des rendements au
pair a terme implicites.

a son sommet (Phorizo

Les membres de la CRFCAV sont préoccupés du fait que les directives au sujet de la sélection des
modeéles de taux d’intérét pour la modélisation stochastique sont limitées® et qu’aucun critére
d’étalonnage n’a été établi. Ceci pourrait conduire a des pratiques trés diverses. La CRFCAYV prépare
actuellement des critéres d’étalonnage, dont la phase I devrait étre publiée sous forme d'ébauche au
cours de I"automne 2008. Les premiers résultats de ces travaux ont été présentés a I’ Assemblée

! La CRFCAV recommande que I’actuaire se familiarise avec la note éducative sur la Sélection de modéles de taux
d’intérét, publiée en décembre 2003.
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annuelle de juin 2007 de I'ICA, au Collogue pour I’actuaire désigné tenu en septembre 2007, a
I’ Assemblée annuelle de juin 2008 de I’ICA et au Collogue pour I’actuaire désigne tenu en septembre
2008  (http://meetings.actuaries.ca/meetings/aa/2008/Presentations/PD-11%20-%20Bridel.ppt). La
CRFCAV encourage les actuaires a examiner ces présentations. La phase | des criteres d’étalonnage
fournira un étalonnage complet des taux d’intérét sans risque a long terme.

Dans le contexte des tests stochastiques, I’espérance conditionnelle unilatérale ECU (60) a
ECU (80) définit la fourchette du passif des polices (paragraphe 2320.51 des Normes de
pratique). En attendant I’achevement et I’adoption de la version finale des critéres d’étalonnage
pour les taux d’intérét a long terme, de méme que pour les taux d’intérét a court et moyen termes
et les situations qui ne s’inscrivent pas dans le cadre de la phase I, I’actuaire procéderait a des
essais de scénario a I’aide des neuf scénarios prescrits en plus de celui qui est exécuté sur une
base stochastique et envisagerait la possibilit¢ de maintenir un passif actuariel au moins
équivalent au résultat du pire scénario prescrit.

t du scénario déterministe
bigh documentée. Dans ce

La décision d’établir un passif des polices plus faible que le ‘s
prescrit le plus défavorable serait supportée par une justifica
contexte, I’actuaire s'assurerait que :

us-jacents nécessaires
lices inscrit aux rapports

le modele stochastique de taux d’intérét et les Jyam
soient adéquatement choisis pour le calcu assy§ des
financiers des sociétés d’assurance-vie ¢ ie

I’étendue des scénarios stochastiques € neuf scénarios prescrits,

les parametres du modele soient confirmer qu’ils sont convenables si le
passif des polices nécessaire énarioprescrit le plus défavorable est supérieur

La CRFCAYV encourage auss
lorsqu'il développe la justifi

4. Etudes sur les tau
temporaire a 100 a es légérement modifiées)

L’ICA a publié en octobre 07 une étude sur les taux de déchéance des polices d’assurance-vie
universelle a codt nivelé. L’étude en question portait exclusivement sur les polices d’assurance-
vie universelle a cot nivelé garanti et contient des données par rapport aux dix premiéres années
de police. Des tables a plusieurs dimensions sont également insérées dans cette étude révisée. Les
études n’incluent pas une analyse des données selon d’autres parametres spécifiques a
I’assurance-vie universelle (par exemple, la valeur des fonds, les taux crédités, le contexte
entourant les taux d’intérét).

Les polices d’assurance-vie universelle fondées sur les déchéances présentent souvent les
caractéristiques suivantes :

polices a provisionnement minimal,
polices acquises pour des considérations d’ordre fiscal,


http://meetings.actuaries.ca/meetings/aa/2008/Presentations/PD-11%20-%20Bridel.ppt_�
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assurance conjointe au dernier déces,
bonis de persistance,

et peuvent donner lieu a des taux de déchéance ultimes similaires a ceux applicables aux produits
d’assurance individuelle temporaire a 100 ans.

Une étude sur la déchéance des polices d’assurance temporaire a 100 ans a également été publiée
en octobre 2007 pour tenir compte des résultats des 25 premieres années des polices. Des tables a
plusieurs dimensions ont également été présentées dans cette étude.

La CRFCAYV suggére que I’actuaire vérifie a quel point les polices d’assurance-vie universelle et
d’assurance temporaire a 100 ans sont fondées sur les déchéances et évalue I’applicabilité des
études de I’ICA sur les taux de déchéance des produits fondés sur les déchéances.

5. Valeur des garanties de taux d’intérét minimum et autres options intégrées (Mémes
directives que I’an dernier)

uaire estime et inscrive une
ux d’intérét minimum et

Compte tenu des bas taux courants d’intérét, il est suggéré que"
provision appropriée pour le colt probable de toutes les garan

scénarios déterministes de base et prescrits en vertu des Norme@de e ne permettent pas de
saisir correctement de tels codts étant donné que la deNgelles “caractéristiques dérivée a
partir de ces scénarios pourrait continuer de s’établi qu’en réalité les garanties ou
options approchant le prix d’exercice peuvent ay valeur substantielle. La modélisation

stochastique ou les techniques stochastiqu iques de valorisation des options

texte des taux courants. Méme si ces

aux garanties de taux d’intérét mini options intégrées et déterminerait si une
augmentation du passif actuariel est juXg@fié

dépdt et aux provisions pour sinistres en vertu
ppciers de I’ICCA (Mémes directives que I’an dernier)

Des préoccupations ontg§g
I’ICCA sur le passif de
société avait établi appro
devrait étre paye sans ajus

tivernent le passif en vertu de la MCAB en détenant le montant qui
ent d’intérét.

est projeté étre réduit a zéro a la date du dernier flux monétaire du passif en vertu de ce
scénario. »

Les commentaires laissaient entendre qu’il fallait élaborer une autre directive au sujet de la duree
pendant laquelle les flux monétaires du passif seraient projetés a I’égard des montants en dép6t et
des provisions pour sinistres. Il y serait question des considérations a prendre en compte pour
déterminer quand il conviendrait de traiter un élément d’une police séparément des autres
éléments (c.-a-d., bifurque).

Le paragraphe 2320.16 stipule que
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« Si un élément d’une police fonctionne séparément des autres éléments, il serait alors considéré
comme une police distincte comportant sa propre durée de passif; par exemple :

une rente reportée a primes variables en vertu de laquelle le taux d’intérét
garanti et la valeur en espéce qui se rattache a chaque prime sont
indépendants de ceux des autres primes; et

un certificat d’assurance d’une association volontaire sans cotisation ou
d’assurance collective de créanciers. »

Les paragraphes 2320.17 a 2320.27 suivent ensuite avec une directive sur la détermination de la
durée du passif.

D’aprés la CRFCAYV, les considérations importantes dont il faut tenir compte pour déterminer si
un élément d’une police fonctionne indépendamment d’un autre incluent :

quand les risques que comportent ces éléments sont transmis aux titulaires des polices
dans le cadre de la politique sur les participatio ne seraient pas réputés

indépendants,
les techniques d’approximation (p. ex., estimer I’imfgc clajgs sinistres a titre de
valeur des sinistres encourus mais non rapportés a un nné) n’influent pas sur

le traitement a des fins comptables n’infl ment des flux monétaires, et

quand la provision pour un sinistre corr délai du réglement d’un sinistre
habituellement évaluée dans les li A de base, elle ne serait habituellement
pas réputée indépendante,

Voici des exemples précis a cet égard

les participations e
gains/pertes sont prig

S s un fonds avec participation fermé ou les

S les participations futures ne seraient pas réputées
if pour ces montants serait la méme que celle des
connexes et I’actuaire évaluerait les participations en dépot a
kX monétaires dans le cadre de I’évaluation en vertu de la

titre de comp
MCAB,

la durée du passNydes sinistres encourus mais non rapportés en assurance santé et
dentaire se rapprocherait de zéro, conformément a la durée des contrats sous-jacents, et

la durée du passif des sinistres d’invalidité a long terme collective et de leurs sinistres
encourus mais non rapportes serait plus longue, conformément au delai prévu des
cessations des sinistres.

En raison du lien dans I’application de la MCAB entre la valeur du passif des polices et la valeur
comptable de I’actif qui I’appuie, on s’attendrait a ce que la majeure partie de la variation, d’une
période a I’autre de la valeur comptable des actifs en vertu du chapitre 3855 soit compensée par
une variation correspondante de la valeur du passif, pourvu que les flux monétaires de I’actif et
du passif soient bien appariés et que la désignation détenus aux fins de transaction soit utilisee.

Des préoccupations préecises ont été soulevées au sujet des situations ou le passif des polices a
une durée tres courte, mais ou la direction a choisi d’investir a plus long terme. En vertu de
I’évaluation selon la MCAB, on s’attendrait a ce que ce non appariement ait pour effet que
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I’excédent soit sensible aux variations des taux d’intérét lié a I’environnement et a ce que ce
résultat se maintienne en vertu du chapitre 3855, (c.-a-d., la valeur du passif des polices ne
réagirait pas complétement aux variations de la valeur de I’actif sous-jacent.)

Une derniére considération a trait a la présentation au bilan de certains passifs qui doivent étre
présentés sur une ligne distincte. Dans ces circonstances, I’actuaire déterminerait le passif MCAB
approprié en tenant compte des considérations énoncées ci-haut. Ce passif serait présenté en
indiquant la provision distincte exigée au bilan avec le reste du passif MCAB indiqué dans la
ligne du bilan sur les provisions pour prestations prévues sur police.

L’exemple qui suit provient de la section 4.4 de la Note éducative portant sur les Répercussions
sur la MCAB du chapitre 3855 du CNC.

« ...supposons que l’actuaire a determiné que la durée des passifs rattachés a certaines
participations en dépdts correspond a la durée des passifs des polices d’assurance vie entiere avec
participation. Il évaluerait ensuite les participations en dépots avec les flux de trésorerie des
polices avec participation en posant les hypotheses pertinentes p‘a intérét verse, les retraits de
participations cumulées, etc. En bout de ligne, aprés I’applicatio, AB, il en résulterait un
{ provision pour les
participations en dépots. En vertu de la présentation exigée, | Iée des participations
en dépdts serait donc déclarée a titre de poste distinct.qgla paRe res®nte du passif des polices
susmentionné serait déclaré au bilan dans les provisi tions prévues sur police. »

7. Répercussions du chapitre 3855 de I’ICCA strgoents financiers — sur I’impot sur le
revenu futur et I'imp6t de remplaceme i difiées)

La mise en place de modifications com vertu TQu chapitre 3855 du Manuel de I’'ICCA

peut avoir engendré de nouveaux ires au plan fiscal pour bon nombre de

compagnies d’assurances. En réponse @ces chafements comptables, le ministere des Finances a

émis un communiqué et publig d’information (« proposition du ministéere des

des modifications apportées a la fiscalité des
s de I’effet des changements comptables en vertu du
A. Le 7 novembre 2007, le ministére des Finances a donné
e version provisoire des révisions apportées a la Loi de
illet 2008, le ministre des Finances a publié, aux fins de
provisoires des propositions, lesquelles demeurent essentiellement
s de novembre 2007. La péeriode de commentaires s'est poursuivie

institutions financiéres pour¥
chapitre 3855 du Manugl de I’
suite a sa proposition i
I’imp6t sur le revenu,
commentaires, des versio
inchangées par rapport a ¢
jusqu’au 15 septembre 2008.

A bien des égards, I’avant-projet de cette loi est semblable & la proposition originale du
28 decembre 2006. On note toutefois un changement important : la proposition visant a traiter les
biens a évaluer (qui peuvent inclure certaines unités de fiducie et des instruments dérivés) comme
des biens évalués a la valeur du marché.

Au moment de rédiger le présent document, le processus d’intégration de ces propositions dans
un projet de loi et de promulgation au Parlement n’était pas encore terminé. Toutefois, si le
comptable et le vérificateur d’une organisation conviennent, aux fins du calcul de la provision
pour impét au bilan, d’envisager la loi comme si elle était substantiellement promulguée, la
CRFCAV estime que le passif des polices pourrait étre établi en tenant compte de cette position.

Autrement, I’actuaire est référé a :
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Note éducative : Effets des modifications proposées a la législation sur I’imp6t sur le
revenu (proposition du ministére des Finances du 7 novembre 2007), janvier 2008
(208004), et

Note éducative : Répercussions du chapitre 3855 du Manuel de I’IlCCA — Instruments
financiers sur I’impét sur le revenu et I’impét de remplacement : Mise a jour de la lettre
d’automne, avril 2007 (207029).

La premiére de ces notes indique :

« Selon la législation actuelle, les changements comptables découlant de la mise en
ceuvre du chapitre 3855 du Manuel de I’ICCA peuvent donner lieu & d’autres écarts
temporaires liés a I’imp0t. L’actuaire reconnaitrait que certains avantages fiscaux
découlant de I’application des reglements fiscaux en vigueur, plus particulierement ceux
qui font I’objet de I’avant-projet de loi, pourraient ne pas étre durables, et il ferait
preuve de prudence avant de réduire le passif en raison de ces avantages par rapport au
contexte précédant la mise en ceuvre du chapitre 3855. >‘

En vertu des répercussions de la directive susmentionnée, des
passif au niveau précédant I’application du chapitre 385
modifiée.

nt décidé de maintenir le
igPlive est maintenant

la CRFCAYV estime que si le passif actuelle
suite de I’application du chapitre 3855, ¢
proposeées, il conviendrait alors de tenir ¢
calcul du passif des polices a la fi
passif par rapport au passif étaliss
avec les regles fiscales actuel

st superieur a ceux établis a la
is seloMles regles fiscales actuelles et
te W la révision fiscale proposee dans le
oUtefois, I’actuaire ne réduirait pas le

la

Cette directive refléte les considératio
le temps écoulé depuj document d’information original,

la cohérence entre I€
en novembre

certains assureurs de continuer d’évaluer le passif selon les
ant le chapitre 3855, et

la difficulté ép
regles en vigueu

la compréhension Que certains assureurs ont déposé des états 2007 bases sur I’avant-
projet de loi, étant donné que I’Agence du revenu du Canada a indiqué que des pénalités
d’intérét seraient appliquées rétroactivement.
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Annexe A : Modification apportée a I’échelle AA

Echelle AA modifiée
conformément a la

Echelle AA modifiée
conformément a la

Age Echelle AA section 2 Age Echelle AA section 2
atteint Homme Femme Homme Femme atteint Homme Femme Homme Femme
1 0.020 0.020 0.020 0.020 51 0.019 0.016 0.019 0.016
2 0.020 0.020 0.020 0.020 52 0.020 0.014 0.020 0.014
3 0.020 0.020 0.020 0.020 53 0.020 0.012 0.020 0.012
4 0.020 0.020 0.020 0.020 54 0.020 0.010 0.020 0.010
5 0.020 0.020 0.020 0.020 55 0.019 0.008 0.019 0.010
6 0.020 0.020 0.020 0.020 56 0.018 0.006 0.018 0.010
7 0.020 0.020 0.020 0.020 57 0.017 0.005 0.017 0.010
8 0.020 0.020 0.020 0.020 58 0.016 0.005 0.016 0.010
9 0.020 0.020 0.020 0.020 59 0.016 0.005 0.016 0.010
10 0.020 0.020 0.020 0.020 60 0.016 0.005 0.016 0.010
11 0.020 0.020 0.020 0.020 61 0.015 0.005 0.015 0.010
12 0.020 0.020 0.020 0.020 62 0.015 0.010
13 0.020 0.020 0.020 0.020 63 0.014 0.010
14 0.019 0.018 0.019 0.018 64 0.014 0.010
15 0.019 0.016 0.019 0.016 65 0.014 0.010
16 0.019 0.015 0.019 0.015 66 0.013 0.010
17 0.019 0.014 0.019 0.015 67 0.013 0.010
18 0.019 0.014 0.019 0.015 0.014 0.010
19 0.019 0.015 0.019 0.015 0.014 0.010
20 0.019 0.016 0.019 0.016 0.015 0.010
21 0.018 0.017 0.018 0.017 0.015 0.010
22 0.017 0.017 0.017 0.017 0.015 0.010
23 0.015 0.016 0.015 0.016 0.015 0.010
24 0.013 0.015 0.015 0.01 0.015 0.010
25 0.010 0.014 0.015 0.015 0.014 0.010
26 0.006 0.012 0.015 0.014 0.010
27 0.005 0.012 0.015 0.013 0.010
28 0.005 0.012 0.015 0.012 0.010
29 0.005 0.012 0.011 0.010
30 0.005 0.010 0.010 0.010
31 0.005 0.008 0.009 0.007
32 0.005 0.008 0.008 0.007
33 0.005 0.009 0.008 0.007
34 0.005 0.010 0.007 0.007
35 0.005 0.011 0.007 0.006
36 0.005 0.012 0.007 0.005
37 0.005 0.013 0.006 0.004
38 0.006 0.014 0.005 0.004
39 0.007 0.015 0.005 0.003
40 0.008 0.015 0.004 0.003
41 0.009 0.015 0.004 0.003
42 0.010 0.015 0.003 0.003
43 0.011 0.015 0.003 0.002
44 0.012 0.015 0.003 0.002
45 0.013 0.016 0.002 0.002
46 0.014 0.017 0.002 0.002
47 0.015 0.018 0.002 0.001
48 0.016 0.018 0.001 0.001
49 0.017 0.018 . . 0.001 0.001
50 0.018 0.017 100 0.001 0.001 0.001 0.001
Plusde 100 0.000 0.000 0.000 0.000
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Annexe B : Exemple d’hypotheses pour les scénarios de taux d’intérét

Scénario

Scénarios de taux d'intérét prescrits

Description

© 00O N O OB~ W N - O

Scénario de base des taux d'intérét (Taux & terme fondés sur la courbe de rendement actuelle convergeant & la moyenne long terme)
Baisse & 90 % de la valeur actuelle & la 1% année; minimums prescrits & I'année 20

Hausse a 110 % de la valeur actuelle a la 1% année; maximums prescrits a I’année 20

Mouvements de la courbe de rendement dans des cycles complets (hausse/baisse/hausse/baisse/hausse/baisse)
Mouvements de la courbe de rendement dans des cycles complets (baisse/hausse/baisse/hausse/baisse/hausse)

Inversions et mouvements de la courbe de rendement dans des cycles complets (hausse/baisse/hausse/baisse/hausse/baisse)
Inversions et mouvements de la courbe de rendement dans des cycles complets (baisse/hausse/baisse/hausse/baisse/hausse)
Baisse & 90 % du scénario 0 & la 1% année; 90 % du scénario O par la suite

Hausse a 110 % du scénario 0 a la 1% année; 110 % du scénario 0 par la suite ‘

Courbe actuelle de taux d’intérét a vie

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Taux a long terme ultime et taux minimum prescrits - Exempl
RENDEMENT SEMI ANNUEL DE CERTAINES OBLIGATIONS A LONG

Moyenne de 120 mois - Taux effectif anMuel*
Moyenne de 60 mois - Taux effectif annuel* 4.87 p.ex.taux 2007 = (1+0.0456/2)"2 = 4.61%.

Calcul au 30 juin 2007
(vMQR44) DE REFERENCE DU GOUVERNEMENT

DU CANADA - POUR CENT
Janv.  Fév.  Mars  Aviil Mai Qg Jul Aolt ~ Sept. ~ Oct.  Nov.  Déc.
663 626 605 59 595
583 532 545 547 523

5.68 591 6.36 6.10 6.23

5.81 5.78 5.70 5.76
5.23 5.43 5.36 5.41

6.27 5.83 5.92 1 5.55 551 5.67 5.61 551 5.56
5.72 5.94 5.67 5.86 531 5.59 5.69
5.68 5.74 5.73 5.58 5.43 5.63 5.58 5.42
5.49 5.03 5.40 5.44 5.23 5.38 5.29 5.20
5.23 5.32 5.33 5.29 5.15 5.04 5.00 4.90 4.92
4.74 4.46 4.29 431 4.12 421 437 4.18 4.02
4.20 4.50 4.67 4.45 4.20 4.07 4.24 4,02 4.10
4.22 4.39 4.56

* Moyennes tirées de la forme annualisée des taux ci-haut

Moyenne des 2 moyennes 5.12
Arrondi au 0,10 le plus prés 510 <=Taux 40+ du scénario de base
90% et arrondis au 0,10 le plus pres 4.60 <=Minimum a long terme du scénario prescrit
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ANNEXE B: Exemple d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét

(suite)

Rendements au pair, taux au comptant, taux au comptant a terme,

rendements au pair a terme
Le taux au comptant z, est défini comme le taux d'une obligation sans coupon ayant une

la courbe de taux au comptant z, est dérivée de fagon récursive:
Formule 1:
b4

@+p,)

- na2 -1
(e Pn;(1+ 2,)™)

Le taux au comptant & terme F(n,m) est défini comme le z, d'une obligation sans coupon
achetée m périodes & partir de maintenant. A partir d'une courbe de taux au comptant z,,

les taux au comptant a terme implicites F(n,m) sont dérivés via la relation:
Formule 2:
b

F(n,m) = [(laim;n;:m

Les rendements au pair a terme FP(n,m) correspondants sont alors dérivés via la formule

1-@A+F(nm)™"

-1

Formule 3: FP(n,m) =

n

> (@+F(k,m)*
k=1

Un exemple du procédé est décrit ci-dessous; un example des taux 1- et 20-ans sont
illustrés a droite.

date de maturité dans n périodes. A partir d'une courbe observée de rendements au pair p,,

Construction de la courbe implicite des rendements au pair a terme -
Etapes
Etape 1: Obtenir la courbe actuelle des rendements au pair auprés de diverses sou

Etape 2 : Interpoler la courbe de rendements au pair quand les taux
directement disponibles.
Etape 3 : Déterminer la courbe de taux au comptant équivalente en u

Etape 6: Déterminer les rendements au pa alents en utilisant la

Formule 3.

Notes

1. Taux au comptant maximum ala durée = . Appliquer ce taux a
partir de ce point.

2. Pour chaque durée, le taux au comptant a terme de la période 0 correspond au taux
au comptant observé pour cette durée.

3. Pour chaque durée, le taux au comptant & terme ultime correspond au taux au comptant
"horizon" observé.

4. Pour chaque durée, seuls les 20 premiers taux a terme sont utiisés dans le scénario de base.

lllustration: Termes de 1- et 20 -ans taux annualisés

Taux a terme implicites

Taux observés par terme Au comptant Au pair
Au pair AucomptantAu comptant ~ 1-an  20-ans l-an  20-ans

ajuste

4699% 4.599% > 4.699% 4.602%

4699% 4.699% 4.699% 4.568% 4.594%  4.568% 4.594%
4635% 4.634% 4.634% 4.670% 4.596%  4.670% 4.597%
4.646% 4.646% 4.646% 4.586% 4.592%  4.586% 4.591%
4632% 4.631% 4.631% 4511% 4593%  4.511% 4.592%
4610% 4.607% 4.607% 4.630% 4.597%  4.630% 4.598%
4613% 4.611% 4.611% 4.637% 4.596%  4.637% 4.596%
4616% 4.614% 4.614% 4.585% 4.594%  4.585% 4.593%
4613% 4.611% 4.611% 4577% 4.595%  4.577% 4.593%
4609% 4.607% 4.607% 4.568% 4.596%  4.568% 4.595%
10 4.606% 4.603% 4.603% 4.600% 4.597%  4.600% 4.597%
11 4.606% ”03% 4.603%  4.599% 4.597%  4.599% 4.597%
12 4.605% 4.598% 4.597%  4.598% 4.597%
13 4.605% 4.597% 4.597%  4.597% 4.597%
4596% 4.597%  4.596% 4.597%
95% 4.597%  4.595% 4.597%
4.594% 4.598%  4.594% 4.597%
4.592% 4.598%  4.592% 4.597%
4591% 4.598%  4.591% 4.598%
4.600% 4.590% 4.599%  4.590% 4.598%
NP%| 4599% 4.509% 4.599%° 4.599% 4.599%
4594%| 4.599%| 4.599% 4.599% ' 4.599% 4.599% *
4.589%)| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
4.584%)| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
4.579%)| 4.599%)| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
4587%| 4.574%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
26 4.583%| 4.569%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
27 4580%| 4.564%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
28 4577%| 4.558%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
29 4574%| 4.553%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
30 4571%| 4.547%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
31 4571% 4.548%| 4.599%| 4.599% 4.599%  4.599% 4.599%
32 4571% 4.548%| 4.599%
33 4571% 4.549%| 4.599%
34 4571% 4.550%| 4.599%
35 4.571% 4.550%| 4.599%
36 4.571% 4.551%| 4.599%
37 4571% 4.552%| 4.599%
38 4571% 4.552%| 4.599%
39 4.571% 4.553%| 4.599%
40 4.571% 4.553%| 4.599%
41 4.571% 4.553%| 4.599%
42 4571%  4.554%| 4.599%
43 4571% 4.554%| 4.599%
44 4571%  4.555%| 4.599%
45 4571%  4.555%| 4.599%

© oo N O WN R O
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ANNEXE B: Exemple d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét (suite)
Rendements effectifs des obligations 20 ans =Taux 20 ans observé a la date d'évaluation Hypothéses a.e.
jusqu'a échéance = Taux au pair a terme implicites 20 ans Taux 20 ans observé a date d'évaluation 4.602
par scénario et année de projection = Taux interpolés linéairement Taux de rendement ultime 20 ans 5.10
= Taux/écart ultime Ecart initial : 0.50
Année Courbes de rendement au pair des Ecart brut par rapport aux Rendements au pair bruts du
de obligations du gouvernement (annualisé) obligations du gouvernement portefeuille (annualisé)

Projection 0 1 2 486 7 8 9 0 1-6 7 8 9 0 1 2 4&8 7 8 9
0 4602 4.602 4.602 4.602 4.602 4.602 4.602 050 050 045 055 050 510 510 510 510 505 515 510
1 459 414 506 460 413 505 4.60 050 048 045 055 050 509 462 554 608 458 560 510
2 460 417 541 560 414 506 4.60 050 045 045 055 050 510 462 586 705 459 561 510
3 459 419 575 660 413 505 4.60 050 043 045 055 050 509 462 618 803 458 560 510
4 459 421 609 760 413 505 4.60 050 040 045 055 050 509 461 649 900 458 560 510
5 460 424 644 860 414 506 4.60 050 038 045 055 050 510 461 681 998 459 561 510
6 460 426 678 960 414 506 4.60 050 035 045 055 050 510 461 713 1095 459 561 510
7 459 429 713 1060 413 505 4.60 050 033 045 055 050 509 461 745 1193 458 560 510
8 459 431 747 1160 413 505 4.60 050 030 045 055 050 509 461 777 1090 458 560 510
9 459 433 7.81 1060 414 505 4.60 050 028 045 055 050 461 809 988 459 560 5.10
10 460 436 816 960 414 506 4.60 050 025 045 055 050 461 841 885 459 561 510
11 460 438 850 860 414 506 4.60 050 023 045 055 05 61 873 783 459 561 510
12 460 441 885 760 414 506 4.60 050 020 045 055 9.05 6.80 459 561 510
13 460 443 919 660 414 506 4.60 050 018 045 055 937 578 459 561 510
14 460 446 954 560 414 506 4.60 050 015 045 055 O 969 475 459 561 510
15 460 448 988 460 414 506 4.60 050 013 045 055 1000 573 459 561 510
16 460 450 1022 560 414 506 4.60 050 0.10 460 1032 670 459 561 510
17 460 453 1057 660 414 506 4.60 0.50 510 4.60 1064 768 459 561 510
18 460 455 1091 760 414 506 4.60 050 0. 510 4.60 1096 865 459 561 510
19 460 458 1126 860 414 506 4.60 0.50 510 4.60 1128 963 459 561 510
20 462 460 1160 960 414 506 4.60 510 4.60 1160 1060 459 561 5.10
21 465 460 11.60 1060 416 509 4.60 () 512 460 1160 1160 461 564 510
22 467 460 1160 1160 418 511 4.60 515 4.60 1160 1060 4.63 566 5.10
23 469 460 11.60 1060 421 514 517 460 1160 960 466 569 510
24 472 460 1160 960 423 517 4. } 0.55 520 460 1160 860 468 572 510
25 474 460 1160 860 425 520 4. . 045 055 0.50 522 460 1160 760 470 575 510
26 477 460 1160 760 427 522 4. 0 045 055 050 525 460 1160 660 472 577 510
27 479 460 1160 6.60 430 ! 045 055 0.50 527 460 1160 560 475 580 510
28 481 460 11.60 560 4. ! 0.00 045 055 050 530 460 1160 460 477 583 510
29 484 460 1160 460 4 4 000 045 055 050 532 460 1160 560 479 586 510
30 486 460 11.60 560 4. = 000 045 055 050 535 460 1160 660 481 588 510
31 489 460 1160 g8 4,60 050 000 045 055 050 537 460 1160 760 484 591 510
32 491 460 11.60 4.60 050 000 045 055 050 540 460 1160 860 4.8 594 510
33 493 460 11.60 4.60 050 000 045 055 050 542 460 1160 960 4.8 597 510
34 496 460 11.60 4.60 050 000 045 055 050 545 460 1160 1060 490 599 510
35 498 460 11.60 4.60 050 000 045 055 050 547 460 1160 1160 493 6.02 510
36 500 4.60 11.60 4.60 050 000 045 055 050 550 4.60 1160 1060 495 6.05 5.10
37 503 460 11.60 4.60 050 000 045 055 050 552 460 1160 960 497 6.08 510
38 505 460 11.60 960 454 555 4.60 050 000 045 055 050 555 460 1160 860 499 6.10 510
39 508 460 11.60 860 457 558 4.60 050 000 045 055 050 557 460 1160 760 502 6.13 510
40 510 460 1160 7.60 459 561 460 050 000 045 055 050 560 4.60 1160 6.60 504 6.16 5.10
41 510 460 1160 660 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 560 504 6.16 510
42 510 460 1160 560 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 460 504 6.16 510
43 510 460 11.60 460 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 560 504 6.16 510
44 510 460 1160 560 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 660 504 6.16 510
45 510 460 1160 6.60 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 760 504 6.16 510
46 510 460 1160 760 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 860 504 6.16 510
47 510 460 11.60 860 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 960 504 6.16 510
48 510 460 11.60 960 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 4.60 1160 1060 504 6.16 5.10
49 510 460 11.60 1060 459 561 4.60 050 000 045 055 050 560 460 1160 1160 504 6.16 510

1. Les scénarios 3 & 5 sont déterminés de fagon similaire - puisque la direction initiale serait vers le maximum. Dans I'exemple ci-dessus, le taux un an serait 5.60%.
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ANNEXE B: Exemple d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét (suite)
Rendements effectifs annuels des obligations du gouvernement 20 ans jusqu‘a
échéance par scénario et année de projection
12% ‘
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