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Les Normes internationales d’'information financiére (IFRS) al’ égard des états intermédiaires et des états
financiers relatifs aux années financiéres entreront en vigueur au Canada a compter du 1% janvier 2011.

En guise de préparation a cette conversion, la Direction de la pratique actuarielle a examiné les Normes de
pratique actuarielles internationales (NPAI) qu’a diffusées I’ Association Actuarielle Internationale (AAI)
et, afin d’ assister les actuaires dans I application des IFRS, a choisi de les diffuser sous forme de notes
éducatives ou de documents de recherche. Puisqu’au départ, les NPAI étaient publiées par I’ AAl, elles
sont présentées sous un format différent et l1a terminologie qui y est employée peut s avérer quelque peu
différente de celle employée dans les normes de pratique ou dans les notes éducatives élaborées par I' | CA.
Quoigu'il en soit, la Direction de la pratique actuarielle a chois de diffuser les documents sans
maodification.

La présente note éducative traite des services professionnels relatifs a I'évaluation des contrats
d'investissement et des contrats de service aux fins de la préparation ou de |I’examen des états financiers
conformément aux IFRS. Initialement, la présente note éducative a éé publiée par I'AAI a titre de
NPAI 4.

Conformément a la Politique sur le processus officiel d’ approbation de matériel d’ orientation autre que les
normes de pratique de I'lCA, la présente note éducative a éé approuvee officiellement & des fins de
diffusion par la Direction de la pratique actuarielle le 4 juin 20009.

Tel qu'il est énoncé a la sous-section 1220 des normes de pratique : « L’actuaire devrait connaitre les
notes éducatives et autres documents de perfectionnement désignés. » Plusloin, on y lit qu’ une « pratique
gue les notes éducatives décrivent dans un cas particulier n'est pas nécessairement la seule pratique
les « notes éducatives ont pour but d’ iIIustréf-i;éﬁﬁl-i-éé-t-i-é-ﬁaé-r-{t-)-r-r-r-iésm(qui N’ est toutefois pas exclusive),
de sorte qu’il ne devrait y avoir aucun conflit entre elles. »

S vous avez des questions ou des commentaires au sujet de la présente note éducative, veuillez
communiquer avec Jacques Tremblay, président de la Direction de la pratique actuarielle, a I’ adresse
indiquée dans | e répertoire électronique sur le site Web de I’ | CA, jacques.tremblay @oliverwyman.com.
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800-150 Metcalfe, Ottawa ON K2P 1P1
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actuaries.ca / actuaires.ca
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Ce guide de pratique s applique al’ actuaire dans les circonstances suivantes seulement :

le guide de pratique a été adopté dans le cadre de I’ application des normes internationales
d’information financiére (IFRS) par une ou plusieurs associations membre titulaire de I’ AA
dont I’ actuaire est membre ;

le guide de pratique a été officiellement adopté dans le cadre de I’ application des normes
comptables locales ou autres exigences portant sur les états financiers par une ou plusieurs
associations membretitulaire del’ AAl dont I’ actuaire est membre ;

I’ actuaire est tenu par son statut, par la réglementation ou par une autre autorité Iégitime
d'utiliser le guide de pratique pour les IFRS ou autres exigences portant sur les états
financiers;

I"actuaire informe un supérieur, ou toute autre partie intéressée qu’il considére que le guide
de pratique doit étre utilisé pour les IFRS ou autres exigences portant sur les états financiers
; ou

le supérieur de |’actuaire ou toute personne concernée exige qu’il applique le guide de
pratique pour lesFRS ou autres exigences portant sur les états financiers.
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1. Portée

Le présent GUIDE DE PRATIQUE (GP) vise a donner des conseils non-exécutoires que les ACTUAIRES
OU autres PROFESSIONNELS peuvent considérer lorsgu’ils fournissent des SERVICES PROFESSIONNELS
relatifs a |’évaluation des CONTRATS D’INVESTISSEMENT et des CONTRATS DE SERVICE aux fins
d’'ETATS FINANCIERS établis selon les NORMES INTERNATIONALES D’INFORMATION FINANCIERE
(IFRS). Le présent GP s applique dans le cas ou I’ENTITE DECLARANTE est une EMETTRICE de
CONTRATS D' ASSURANCE, de contrats d'investissement ou de contrats de service. Il constitue un
NORME DE PRATIQUE ACTUARIELLE INTERNATIONALE (NPAI) de catégorie 4.

La portée du présent GP exclut les contrats d assurance, 1es CONTRATS ayant un ELEMENT DE
PARTICIPATION DISCRETIONNAIRE €t la comptabilité de couverture des contrats d’ investi ssement.

Le recours a I'information du présent GP ne se substitue pas a I’obligation de répondre aux
exigences des IFRS applicables. Les professionnels sont donc invités a les consulter (voir
I’annexe A) afin de connaitre les exigences exécutoires. Ce GP se réféere aux IFRS qui sont entrées
en vigueur le 16 juin 2005 ainsi qu‘aux |FRS modifiées qui ne sont pas en vigueur a cette date, mais
pour lesgquelles une application sans délai était suggérée. Si les IFRS étaient modifiées aprés cette
date, les actuaires devraient se référer a la version la plus récente des normes internationales
d' information financiére (IFRS).

2. Date de publication

Le présent GP a été publié le 16 juin 2005, soit |a date approuvée par le Consell de |’ ASSOCIATION
ACTUARIELLE INTERNATIONALE (AAL).

3. Contexte

Le présent GP complete les dispositions des |FRS publiées par le COMITE DES NORMES COMPTABLES
INTERNATIONALES (IASB) sur le traitement et |’évaluation des ACTIFS FINANCIERS €t des PASSIFS
FINANCIERS relatifs aux contrats appelés généralement « contrats d'investissement » et sur le
traitement des contrats de service émis par des ASSUREURS ou des entités comparables.

Les modifications apportées a la norme IAS 39 entrées en vigueur au début de 2005 n’ont pas été
mises en ceuvre uniformément sur tous les territoires. Des restrictions ont été imposées aux OPTIONS
en Australie, tandis que I’'UE n’a pas ratifié la norme dans son ensemble. Le présent GP traite des
modifications telles qu’elles ont été adoptées par I'lASB, mais il ne tient pas compte de celles qui
ont été effectuées en 2005.

Lessections 4.6 et 4.7 du présent GP décrivent un ensemble de principes visant a comptabiliser et a
évaluer les revenus et dépenses relatifs aux contrats de service au fur et a mesure que le service est
rendu. La section 4.1.1 porte sur la classification des contrats de service, tandis que la section 4.1.3
traite de leurs COUTS DE TRANSACTION.

Les objectifs de I’ ensembl e de principes de comptabilisation et d’ évaluation des revenus et dépenses
relatifs aux contrats d’ investissement sont les suivants :

1 déterminer la valeur des passifs de I’ ELEMENT D’ INSTRUMENT FINANCIER & la date de cl6ture;
et
2. le cas échéant, assurer |a comptabilisation des revenus et dépenses de I’ ELEMENT DE SERVICE

au fur et a mesure que le service connexe est rendul.
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Les IFRS prescrivent de ne pas comptabiliser en revenu les paiements recus au titre de |’ élément
d’instrument financier d'un contrat d’investissement, mais de les comptabiliser comme un dépét.
L es prestations versées a un ASSURE ne sont pas une dépense, mais plutét considérées comme une
diminution du passif enversletitulaire.

Les paiements regus aux termes d'un contrat de service (ou d’un élément de service isolé d'un
contrat d’investissement) en contrepartie d’ un service qui sera fourni au cours d' une période donnée
sont comptabilisés en revenus au cours de la période durant laquelle le service est rendu
(Paragraphe 13 de IAS 18).

Les contrats d’investissement qui prévoient des services de gestion d’ actifs doivent étre séparés en
deux ééments, un éément PASSIF FINANCIER €t un élément de service de gestion d’ actifs. Le méme
traitement s appliquerait a tous les éments, par exemple primes, PRESTATIONS, dépenses et frais.
Citons I’exemple d'un contrat d’investissement a prime unique qui prévoit gque la gestion des
placements de I’ & ément d’instrument financier soit couvert par une partie des produits financiers de
cet dément d'instrument financier. Dans ce cas, des frais de service annuels représentant le service
de gestion sont alloués a I’élément de service, et ils sont payables en tant que frais de service de
gestion d' actifs.

4, Guidedepratique
41  Evaluation
4.1.1 Classification et séparation des contrats

Un GP distinct intitulé Classification des contrats, que le professionnel est invité a consulter, offre
des lignes directrices sur (1) la classification des contrats, y compris les contrats de service
autonomes émis par |’ entité déclarante et (2) la séparation des contrats d’ investissement en élément
de service et en dément d'instrument financier.

Selon les IFRS, les régles d’ évaluation des contrats de service s appliquent également aux é éments
de service. Les régles qui Sappliquent aux ééments d'instrument financier sont celles des
instruments financiers.

De plus, les codts de transaction initiaux sont répartis entre les ééments d’ instrument financier et de
service. Si les données du marché observables n’'indiquent pas de ligne de partage naturelle (par
exemple |’ écart entre les cours de marché acheteur et vendeur qui serait attribué tout naturellement a
un éément d’instrument financier), la séparation en ééments repose normalement sur la proportion
des montants que I'on s attend a recouvrer de chacun des éléments. Le plus souvent, les dépenses
initiales - si aucune répartition naturelle n'est indiquée et si elles sont manifestement destinées a
couvrir de tels coUTS initiaux - sont réparties dans la méme proportion. En application des IFRS,
cette répartition suppose qu’il est possible d’ évaluer les codts initiaux de maniere fiable. Dans le cas
contraire, aucun codt de transaction n’ est reporté.

4.1.2 Evaluation initiale desinstrumentsfinanciers

La méthode a appliquer pour I’évaluation initiale d’un instrument financier est déterminée alors
gu'il existe plusieurs alternatives pour les évaluations ultérieures. « Lors de la comptabilisation
initiale d’un actif ou d'un passif financier, une entité doit I’ évaluer a sa JUSTE VALEUR magjorée, dans
le cas d'un actif ou d’un passif financier qui n’'est pas a la juste valeur par le biais d un profit ou
d’ une perte, des codts de transaction directement imputables a I’acquisition ou a I’émission de
I’actif ou du passif financier.» (Paragraphe43 de la norme IAS39). A titre d'illustration, la

5
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contrepartie d’un contrat d'investissement type serait le paiement initial, tandis que les colts de
transaction correspondraient aux colts supplémentaires directement imputables a I’ acquisition du
contrat.

Certains estiment qu’il faut interpréter le paragraphe 43 de la norme IAS 39 comme exigeant de
déduire d'un passif financier les colts de transaction imputables directement a I’ acquisition ou a
I’émission du passif en question. Selon d’autres, les frais et les colts concernent tous I’ élément de
service de gestion d' actifs et doivent donc étre reportés plutét que déduits du passif.

Toutes les exigences des normes IFRS relatives a |’ évaluation ala juste valeur (comme c'est le cas
d’un actif ou d’un passif financier comportant une clause de rachat, ce dont traite la section 4.5.2 du
présent GP) s appliqueraient avant tout ajustement pour colts de transaction directement imputables
al’acquisition ou al’émission de I’ actif ou du passif financier.

Si I’entité qui publie ne fait pas encore partie des clauses contractuelles de I’ instrument financier,
les IFRS exigent que tout paiement effectué et toute contrepartie recue au titre des contrats non
comptabilisés soient traités conformément aux modalités qui les régissent.

4.1.3 Traitement des co(ts detransaction

En ce qui concerne les instruments financiers, |AS 39 interdit le report et I’amortissement dans les
états financiers des codts de transaction via un concept d’ actif de FRAIS D’ AcQuISITION différé. En
ce qui concerne les contrats de service et les ééments de service de contrats d’investissement et
d’autres instruments financiers, les IFRS autorisent le report des colts de transaction liés a
I’éément de service afin de les rattacher aux frais correspondants. Un professionnel voudra peut-
étre avoir une approche analytique du contrat de service et de la nature des charges initiales afin
d’en confirmer le caractére marginal et I’ admissibilité au report dans |’ esprit de lanorme IAS 39.

L'IFRS portant sur les instruments financiers donne la définition suivante: «Les colts de
transaction sont les colts marginaux directement imputables a I’ acquisition, a I’émission ou a la
vente d'un actif ou d'un passif financier. » (Paragraphe9 d'IAS 39, définition de «colts de
transaction »). Un instrument financier ne doit pas inclure de primes ou rabais de la dette, ni les
colts de financement, ni des colts internes dadministration ou des frais de possession
(Paragraphe AG13 d'IAS 39). Le paragraphe 9 d'I|AS 39 prévoit seulement la prise en compte des
coUts marginaux.

Les IFRS qui traitent des contrats de service décrivent les colts de transaction: «Les colts
marginaux directement attribuables a I’ obtention d’un contrat de gestion d’ actifs sont comptabilisés
comme un actif s'ils peuvent étre identifiés séparément et évalués de maniere fiable et S'il est
probable qu’ils puissent étre recouvrés. Comme dans IAS 39, un colt margina est un colt qui
n'aurait pas éé encouru s I’entité n'avait pas obtenu le contrat de gestion d’ actifs. » (Sous-alinéa
14(b)(iii), annexe A d'IAS 18).

Les METHODES COMPTABLES de I’ entité qui publie comportent parfois des lignes directrices sur le
classement des colts. La section 4.10, « Répartition des dépenses», énonce d autres lignes
d’ orientation a ce sujet.

Il arrive que des entités concluent des contrats avec des tiers qui se chargent de certaines fonctions
administratives en lien avec |’ acquisition des affaires nouvelles. Si les colts ainsi engageés sont des
colts marginaux directs et qu’ils sont liés a I’ acquisition de nouveaux contrats, ils répondent a la
définition de « colts de transaction » que donne IAS 39.
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4.1.4 Contrat d’investissement héte ayant un dérivéintégrée

Un GP distinct intitulé DERIVES ET DERIVES INTEGRES, que le professionnel est invité a consulter,
propose des lignes directrices pour I'identification d'un DERIVE INTEGRE a un contrat
d’investissement émis par |’ entité déclarante.

Selon les IFRS, lorsgu’un contrat d’investissement héte comprenant un dérivé intégré qu'il est
nécessaire d'isoler est évalué au coUT AMORTI, la juste valeur a I’émission du contrat hote
correspond a la juste valeur initiale, telle qu'elle est décrite ci-dessus, moins le colt du dérivé
intégré. Le colt du dérivé intégré correspond a sa juste valeur en tant que contrat autonome ala date
d émission du contrat d’investissement. Le Guide d’ application d’'|AS 39 (questions C.1 et C.2) fixe
azeérolajuste valeur initiale d’ un dérive intégré non optionnel.

Lors de I’évaluation ultérieure du contrat héte au colt amorti, les FLUX MONETAIRES DU DERIVE
INTEGRE sont exclus du calcul et le dérivé intégré évalué a la juste valeur. S'il est impossible de
separer le dérivé intégré de facon fiable, latotalité du contrat est évaluée alajuste valeur.

Lajuste valeur du dérive intégré est calculée sur la base des principes normalisés de la juste valeur
gue décrit IAS 39, notamment par référence au cours de marché de DERIVES identiques ou
comparables, lorsque cela est possible, ou par I'application de la hiérarchie des techniques
d évaluation généralement reconnues. Le recours aux techniques serait envisagé la ou elles sont
disponibles. Comme le stipule le paragraphe 11 d’'IAS 39, le dérivé intégré n’ est pas isolé du contrat
héte lorsque celui-ci est évalué a la juste valeur. Par contre, lorsgu’il est évalué au colt amorti et
gue le dérivé intégré n’y est pas étroitement li€, les IFRS imposent |a séparation des deux.

4.1.5 Evaluation ultérieure

Les IFRS proposent différentes alternatives d’ évauation. L’ approche d’ évaluation choisie selon les
méthodes comptables de I’entité déclarante détermine le mode d évaluation lors des dates
ultérieures.

La ou un contrat d’investissement compte un éément d’instrument financier et un éément de
service, les deux sont évalués séparément, ce pourquoi les flux monétaires doivent étre separés.
L‘éément d'instrument financier selon les IFRS est soit un ACTIF FINANCIER, SOit un passif
financier.

Le paragraphe 47 d'IAS 39 prévoit I’évaluation des passifs financiers au colt amorti selon la
METHODE DU TAUX D’INTERET EFFECTIF, exception faite des passifs financiers mesurés a la juste
valeur par le biais d’'un profit ou d’ une perte. Si les méthodes comptables choisies selon IFRS par
I’ entité ne précisent pas le choix de la méthode d’ évaluation ou le classement des passifs financiers,
le professionnel peut opter pour I'application d une approche cohérente en elle-méme, dont il
documenterale détail.

Lorsgue I’évaluation a la juste vaeur a été retenue, les IFRS n’'autorisent pas le changement
d’ approche d’ évaluation ultérieurement aux fins d’ états financiers futurs. (Paragraphe 50 d' 1A S 39)
Bien que la norme IAS 39 n'offre aucune précision sur la poursuite des méthodes comptables
actuelles lorsque la méthode du colt amorti est choisie, il conviendrait alors d'appliquer les
paragraphes 14 et15 d’'|AS 8.

Les IFRS prescrivent que, en vertu du Cadre conceptuel de I'lASB, un actif financier entre dans
I” une des quatre catégories suivantes : actifs financiers ala juste valeur, placements détenus jusgu’ a
échéance, préts et créances, actifs financiers disponibles a la vente. Selon cette classification,
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I’ évaluation sera effectuée au colt amorti au moyen de la méthode du taux d'intérét effectif ou ala
juste valeur par le biais de profit ou perte (Paragraphes 45 et 46 d'1AS 39). Certains contrats qui ne
résultent pas en des actifs investis devront parfois étre classés dans |I'une des catégories
susmentionneées, par exemple la réassurance des contrats d’investissement. Un GP distinct intitulé
Comptabilité des contrats de réassurance en application des normes internationales d’information
financiére, que le professionnel est invité a consulter, offre des lignes directrices sur I’ évaluation
des contrats liés tel s |es TRAITES DE REASSURANCE.

Pour un contrat d’investissement désigné comme un éément de couverture, la norme IAS 39
sapplique.

Les IFRS ne proposent aucune option pour le traitement comptable des contrats de service. Les
sections 4.6 et 4.7 traitent de I’ évaluation de ces contrats.

4.2  Application des|FRS pour le modéle du colt amorti
4.2.1 Approche

Les lignes directrices de I'lASB sur les flux monétaires non fixes (voir la définition de TAUX
D' INTERET EFFECTIF au paragraphe 9 d'IAS 39 en ce qui concerne le recours a des flux monétaires
estimatifs, que complétent I'alinéa AG82(g) et le paragraphe BC94) prescrivent a I'EMETTEUR de
I"instrument financier de calculer le colt amorti en se fondant sur le calendrier des rachats attendus
(C' est-a-dire pondérés par leur probabilité). Cette facon de faire est conforme au traitement des
actifs soumis au risque de remboursement anticipé.

Compte tenu de ce qui précede :

1 s lesfraisinitiaux couvrant les colts de transaction ne sont pas reportés, mais plutdt déduits
du passif, ils doivent étre considérés comme I’un des ééments de flux monétaire dans le
cacul du taux d'intérét effectif ;

2. le calcul des flux monétaires serait normalement fondé sur les rachats attendus ;
selon les IFRS, les MARGES POUR RISQUE ET INCERTITUDE ne sont pas incluses dans les flux
monétaires ;

4, en général, les flux monétaires attendus seront estimés pour chagque duration, et il serait donc

approprié de déterminer une distribution de probabilité pertinente pour chaque duration (la
distribution par duration peut étre uniforme, si lasituation s'y préte) ;

5. les exigences pertinentes des IFRS, par exemple celle ayant trait ala valeur plancher (voir la
section 4.3.1), s appliqueraient.

422 Calcul desflux monétairesfuturs

Les IFRS prévoient que les flux de paiements qui entrent dans le calcul du colt amorti soient les
flux monétaires de la période correspondante de I’ instrument financier vise.

4.2.3 Coltsd administration

Les IFRS prescrivent de ne pas inclure les codts d’ administration dans les flux monétaires attendus.
Toutefois, ces derniers englobent tous les éléments contractuels de I'instrument financier. En
conséquence, les flux monétaires attendus comprendraient tous frais ou chargements contractuels
(Paragraphe 9 d’'|AS 39, définition de « taux d’intérét effectif »).
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424 Renouvelements

De nombreux contrats d’investissement prévoient des versements de renouvellement, fixes ou
variables. Leur prise en compte ou exclusion peut avoir un effet matériel sur la valeur comptable
attribuée, a plus forte raison s les colts de transaction ou les colts d’ acquisition sont élevés par
rapport au premier versement a cause des marges attendues relatives aux renouvellements futurs
attendus. Citons I’exemple d’une rente différée a prime unique financée a I’ origine au moyen du
transfert d'un autre contrat mais prévoyant des versements périodiques fixes postérieurs a
I’ émission qui sont capitalisés au taux applicable aux affaires nouvelles.

Comme la prise en compte ou I’exclusion des versements de renouvellement peut avoir un effet
matériel, les méthodes comptables de I'entité peuvent en traiter. Dans le cas contraire, le
professionnel peut recommander un seuil de matérialité au conseil d’ administration.

La définition que donnent les IFRS de la méthode du taux d'intérét effectif prévoit des
« décaissements ou encaissements monétaires futurs estimatifs », mais elle goute qu'ils s éaent
sur la « période concernée ». Bien que le paragraphe AG6 d'IAS 39 estime qu'il s'agit de la durée
de vie attendue de I'instrument financier, si les colts de transaction ou les autres ééments se
rapportent a une période plus courte ou si le prix du contrat est renégocié avant cette échéance par
référence au taux du marché, la période d’ amortissement correspondra généralement a la période la
plus courte.

Le professionnel est autorisé a déterminer la période en question en se reportant a la nature du
contrat d investissement et aux dispositions de retarification. En général, un versement libre ou un
droit a renouvellement est une obligation contractuelle selon laguelle seront versés des paiements
futurs fixes (' est-a-dire non déterminés unilatéralement) qui s accompagnent d’un droit de rachat
en tout ou en partie de cette obligation. Il peut de ce fait paraitre logique de tenir compte des
renouvellements futurs puisque les rachats futurs sont également pris en considération.

Certains contrats d'investissement prévoient des droits ou options de versement libre ou de
renouvellement dans des conditions telles que ces versements constituent, en pratique, des contrats
d investissement autonomes émis aux conditions applicables aux affaires nouvelles. Le cas échéant,
ils peuvent étre traités en conséquence. S'ils ne sont pas eémis aux conditions applicables aux
affaires nouvelles, ils peuvent étre traités en tant que partie du contrat d’ origine.

4.2.5 Elémentsnon déterminés

Bien que I’application de la méthode du colt amorti ne soit pas obligatoire lorsqu’il existe un
élément de participation discrétionnaire, il est néanmoins permis de |’ appliquer dans le cas des
contrats d'investissement comprenant un éément non déterminé, par exemple un taux d'intérét
additionnel crédité ou des bonifications. Parmi ces éléments figurent ceux qui servent a majorer les
prestations périodiques, lavaleur al’ échéance ou la valeur courante du contrat. Quoique certains de
ces ééments de contrat soient de nature contractuelle, les flux monétaires qui en découlent ne
peuvent parfois étre calculés que lorsqu’ils se réalisent. Selon la définition de « méthode du taux
d’intérét effectif » donnée au paragraphe 9 d’'1AS 39, les é éments en question doivent entrer dans le
calcul des flux monétaires attendus. S'il est possible d’ effectuer une ESTIMATION COURANTE réaliste,
laméthode du colt amorti peut étre appliquée sans qu’il soit nécessaire de |’ gjuster.

Un GP distinct intitulé Eléments de participation discrétionnaire, que le professionnel est invité a
consulter, donne des lignes directrices sur le traitement des contrats d’investissement comportant un
élément fixe et un élément de participation discrétionnaire émis par |’ entité déclarante.
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4.2.6 Traitement desflux monétaires découlant d’options et de garanties

En général, les options et les GARANTIES qui he sont pas des dérivés intégrés devant étre isolés,
seraient prises en compte lors de la détermination des flux monétaires pour le calcul du colt amorti
du contrat héte. Selon la définition de la méthode du taux d’intérét effectif, « une entité doit estimer
les flux monétaires en prenant en considération toutes les modalités contractuelles de I’ instrument
financier (par exemple, options de paiement anticipé, de rachat et autres options similaires) mais ne
doit pas tenir compte des pertes sur crédit futures» (Paragraphe9 d'lAS39). Sil n'est pas
obligatoire de séparer les options et les garanties, le colt amorti de I’instrument financier ne
reflétera normalement pas I’ évolution de leur juste valeur. Si I’entité modifie son estimation des
flux monétaires futurs, ces derniers seraient normalement actualisés au taux d'intérét effectif
d origine.

4.2.7 Choix deladistribution de probabilité

Le choix de la distribution de probabilité qui correspond a une duration donnée pour déterminer les
flux monétaires estimatifs relatifs a cette duration est traité ci-dessous dans la section 4.9.

4.2.8 Choix deshypothesesrelatives aux flux monétaires estimatifs

Un GP distinct intitulé Estimations courantes, que le professionnel est invité a consulter, donne des
lignes directrices sur le choix des hypothéses relatives aux flux monétaires estimatifs.

429 Déermination du colt amorti

«Le colt amorti d'un actif ou d’un passif financier est le montant auquel est évalué I’ actif ou le
passif financier lors de sa comptabilisation initiale, diminué des remboursements de principal,
majoré ou diminué de |’ amortissement cumulé calculé par la méthode du taux d'intérét effectif, de
toute différence entre ce montant initial et le montant a I’ échéance, et diminué de toute réduction
(opérée directement ou par le biais d'un compte d'alocation) pour dépréciation ou
irrécouvrabilité. » (Définitions données au paragraphe 9 et paragraphe 56 d’'|AS 39)

Il est donc nécessaire de fixer un taux d'intérét effectif afin de dresser initiadlement un calendrier
d’ amortissement pertinent. Les IFRS prescrivent au professionnel de connaitre (ou d’ estimer) :

1 I’évaluation initiale de I' actif ou du passif financier, qui, selon les IFRS, correspondrait ala
juste valeur, sous réserve de toutes les exigences des IFRS (ou la valeur comptable au
moment de la retarification);

2. les colits des transactions engagés al’ origine (ou au moment de laretarification);
3. le montant et le rythme estimatifs des flux monétaires futurs se rapportant au contrat.

L’information dont il est fait mention ci-dessus serait recueillie pour chague contrat, et le taux
d’intérét effectif correspondrait au taux de rendement interne de la période jusqu’ a échéance ou la
date suivante de retarification. Un calendrier d amortissement pourra ensuite étre dresse. La
différence est en généra amortie par la méthode du taux d’intérét effectif, ce qui correspond
normalement au passage de la valeur initiale a la valeur a |’ échéance par capitalisation au taux
d'intérét effectif (Paragraphe AG6 d'IAS 39).

Plus d'un taux peut répondre a la définition. Dans ce cas, |'usage consiste a choisir un taux de
rendement effectif qui est raisonnable et qui reflete fidelement le risque assumé. Comme |’ exigent
les IFRS, I'approche servant a calculer le taux d'intérét effectif doit étre cohérente avec celle
utilisée ensuite pour amortir le passif.
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Les IFRS proscrivent de modifier le taux d'intérét effectif choisi. Si une entité révise ses
estimations de décai ssements ou d’ encaissements, elle recalcule la valeur comptable en recherchant
la valeur actualisée des flux monétaires futurs estimatifs au taux d'intérét initia de I’instrument
financier, aprés quoi |’gustement est comptabilise en revenu ou dépense de profit ou perte
(Paragraphe AG8 d'IAS 39).

Toutefois, si les flux monétaires concernent des actifs ou des passifs financiers a taux variable et
S'ils sont liés contractuellement, I’ entité estime périodiquement de nouveau les flux, dans la plupart
des cas, pour tenir compte de la fluctuation des taux d’intérét du marché, laguelle est susceptible de
modifier le taux d’intérét effectif, aprés quoi I’ gjustement est comptabilisé en revenu ou dépense de
profit ou perte (Paragraphe AG7 d'|AS 39).

4.3  Exigencesrelativesau colt amorti selon lesIFRS
4.3.1 Valeur plancher

L'alinéa AG30(g) (aussi bien que le paragraphe BC94) d'IAS 39 mentionne une option d achat qui
n'est pas étroitement liée au contrat héte du fait que le prix d’ exercice ou la valeur de rachat n’ est
pas approximativement égal au colt amorti. Selon les IFRS, si la valeur de rachat est supérieure au
colt amorti du passif et alajuste valeur de la prestation a échéance, |’ entité déclarante doit évaluer
I’option qu’'a I’investisseur de résilier le contrat a la valeur de rachat attendue. Le cas échéant, il
existerait un dérivé intégré, qui serait évalué en tant que tel. Il en résulterait en outre un plancher
effectif pour lesinstruments financiers évalués au colt amorti.

4.3.2 Remplacement d’un contrat

Il arrive que les modalités d’ un contrat soient modifiées d'un commun accord ou qu’un contrat soit
remplacé par un nouveau contrat avant sa date d’ échéance fixée. Les paragraphes 40, 39 et AG62
d'l1AS 39 précisent les conditions dans lesquelles une modification s apparente a un nouveau
contrat. Si la modification ou la différence entre les modalités est considérée comme substantielle,
le passif initia est annulé et un nouveau passif est éabli au titre du contrat modifié. Le plus
souvent, le nouveau passif serait établi comme si le contrat modifié était nouvellement émis a la
date de modification. Les IFRS prévoient gu’ une modification sera considérée comme substantielle
s elleapour effet de faire varier d’ au moins 10 % la valeur actualisée des flux monétaires.

Si la modification provoque une variation de moins de 10 % de la valeur actualisée des flux
monétaires, le taux d'intérét effectif demeure le méme, mais les flux monétaires futurs estimatifs
S en trouvent modifiés.

4.3.3 Impbts

Dans le cours normal des choses, les actifs et les passifs financiers sont établis sans égard aux
impots sur le revenu, étant donné qu’ une provision distincte est comptabilisée au bilan (Voir IAS
12, Impdts sur le revenu). Celadit, certains impdts sont comparables a des dépenses, et ils sont donc
normalement exclus des flux monétaires et intégrés implicitement au taux d'intérét. Les taxes que
certains pays imposent sur les primes en sont des exemples. Un imp6t sur le profit d’investissement
des produits financiers attribué a un passif financier en est un autre. Le colt amorti tiendrait compte
d’ un dément contractuel spécifique inclus comme frais contractuels ou chargements contractuels en
vue de transférer une charge d’'imp6t aux assurés. Il n'est normalement tenu compte d aucun
élément spécifique dans les autres cas.
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4.4  Application des|FRS dansle casdu modéedelajuste valeur
441 Contexte

Les IFRS actuelles ne prescrivent pas de méthodologie particuliére pour la juste valeur, mais elles
contiennent néanmoins certaines considérations sur I’ évaluation a la juste valeur (Paragraphes 48 et
AG69aAG82 d'|AS 39). Envoici les principaux ééments:

1. lajuste valeur doit reposer sur une présomption de poursuite de I’ activité;

2. lameilleure preuve de lajuste valeur est un prix coté sur un marché actif ;

3. la ou il existe un marché actif et des prix cotés, la juste valeur est mesurée de facon
séquentielle;

4, en |’ absence d un marché actif, une technique d’ évaluation doit étre utilisée.

Voici des exemples de techniques d’ évaluation :

1. I utilisation de transactions récentes effectuées dans des conditions de concurrence normale ;
2. laréférence alajuste valeur actuelle d'instruments identiques en substance ;

3. I’ analyse des flux monétaires actualises;;

4, des MODELES de tarification des options.

« S'il existe une technique d’ évaluation couramment utilisée par les intervenants sur e marché pour
évauer I'instrument et S'il a é&é démontré que cette technique produit des estimations fiables des
prix obtenus dans des transactions sur le marché réel, I’entité applique cette technique. »
(Paragraphe AG74 d'|AS 39)

Lors de I'utilisation d’une technique d’évaluation, «la juste valeur est estimée sur la base des
résultats d’ une technique d’ évaluation qui utilise au maximum les données du marché, et qui repose
auss peu gque possible sur des données specifiques al’ entité » (Paragraphe AG75 d'|AS 39).

« On attend d'une technique d’'évaluation qu’ elle parvienne a une estimation réaliste de la juste
valeur s :

1. elle reflete raisonnablement la fagon dont on s attend a ce que le marché tarifie I’ instrument
et
2. les données introduites dans la technique d évaluation représentent raisonnablement les

attentes du marché et les évaluations des facteurs de risque et de rendement inhérents a
I"instrument financier. » (Paragraphe AG75 d’'IAS 39)

4.4.2 Approchedelajustevaleur

Le type de contrat d'investissement dont il s'agit et I'existence ou non d'un marché actif
détermineront le choix, selon les IFRS, d’ une approche d’ évaluation fondée sur lajuste valeur.

Dans le cas de certains contrats d’investissement, une fois I’éément de service isolé, I’ instrument
financier restant peut étre évalué par rapport aux cours du marché d’instruments similaires. Citons
I’ exempl e des contrats en unités de compte composés de fonds investis en valeurs négociables. |1 est
rare que d autres contrats d’investissement soient négociés sur des marchés actifs, et, compte tenu
du peu de données de marché sur des transactions portant sur des contrats raisonnablement
comparables, les entités déclarantes appliqueraient le plus souvent a I’instrument financier, s la
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situation s'y préte, soit |’approche de I’analyse des flux monétaires actualisés, soit un modele de
tarification des options. Une rente ataux d’intérét garanti constitue un exemple pertinent.

Le reste de la présente section et les sections 4.4.3 a 4.4.9 proposent des considérations valables
danslecasou il n’existerait pas de marché actif et que |’ entité serait obligée de recourir al’ analyse
des flux monétaires actualisés.

Laméthode d’ analyse des flux monétaires actualises comporte les étapes suivantes :
1 choix d’un modéle approprié ;

2 choix d’ hypotheses relatives aux estimations courantes ;

3. établissement de marges pour risgue et incertitude ;
4

recueil de données de marché aux fins d' étalonnage des PROVISIONS POUR RISQUE ET
INCERTITUDE ;

5. respect des exigences des IFRS.

Une approche courante consiste a élaborer dans un premier temps des modéles sur la base de
principes de risque, puis ales étalonner en utilisant des données de marché observables. (A I’ avenir,
cette approche pourrait offrir I’ avantage accessoire de constituer une méthode de rapprochement
avec les évaluations de solvahbilité) Les exigences particulieres des IFRS seraient ensuite
appliquées. L’ approche permet de calculer 1a valeur appropriée et de déterminer I’ écart entre lajuste
valeur de tarification et lavaleur qui sera enregistrée dans les comptes.

En outre, le calcul initial de marges pour risque et incertitude fondé sur des principes de risque,
c'est-a-dire I’application de marges dans les flux monétaires pour tenir compte des risques et
incertitudes plutét que I’éalonnage direct sur les données de marché, permet d éablir que les
gjustements pour « facteurs de risgue et de rendement » observés sur le marché sont correctement
répartis entre les différentes hypothéses. Si les cours de marché sont généralement disponibles,
I’allocation a chacun des risques ne I’est que rarement, et il est donc nécessaire de procéder par
imputation. Une affectation inadéquate pourrait influer sur le rythme de reconnai ssance du revenu.

Il convient de noter que les marges pour risgue et incertitude doivent correspondre uniquement a
I’'indemnisation du risque gu’ exigerait une tierce partie type pour endosser le passif. Par conséquent,
il peut ne pas s avérer nécessaire de déterminer une marge relative a chague hypothese, et les
marges de risque incluses ne doivent pas obligatoirement correspondre a un niveau de confiance
particulier.

4.4.3 Approches généralement reconnues

Méme si nous disposons d’un volume important de recherches sur I’ évaluation alajuste valeur des
contrats d'assurance et des contrats d'investissement, il n’existe pas de pratique généralement
reconnue quant a |’ application de ces concepts: il faudra résoudre progressivement de nombreuses
guestions théoriques et pratiques de mise en ceuvre, a mesure que se développera la PRATIQUE
ACTUARIELLE RECONNUE. Par consequent, le choix de modeles, de méthodes et d’hypothéses
appropriés est affaire de jugement professionnel, et il est raisonnable de supposer qu’il varierad un
professionnel al’ autre.

4.4.4 Choix d’un modéle approprié
La section 4.9 ci-dessous traite du choix d’ un modéle approprié.
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445 Choix d’hypothesesrelatives aux estimations courantes

Un GP distinct intitulé Estimations courantes, que le professionnel est invité a consulter, donne des
lignes directrices sur le choix d’ estimations courantes.

446 Dépensesacomptabiliser lorsquelajuste valeur est évaluée selon unetechnique de flux
monétaires actualisés

La technique d évaluation vise a estimer ce que serait le prix de latransaction si elle était effectuée
dans des conditions de concurrence normale. Le paragraphe AG75 d’'IAS 39 indique qu’ elle doit
reposer le moins possible sur les codts propres a I’entité. Par contre, le recours a de tels codts
semble constituer |” approche la plus pratique, du moins dans les premiers temps, vu que les données
disponibles sur les frais distincts de certains types de contrats sont limitées.

Lesfrais de gestion d'un instrument financier peuvent étre estimés au moyen de comparaisons avec
les frais percus par d’ autres intervenants sur le marché a la date considérée. Les colts de marché
seraient normalement fondés sur les colts directs, en faisant I” hypothése d’ une entreprise efficiente
gui n'est pas en situation de surcapacité importante. Parmi les sources de tels renseignements on
peut citer des enquétes sectorielles ou les frais que percoivent des gestionnaires tiers. Une mise en
garde s impose : de tels renseignements peuvent ne pas étre accessibles ni fiables.

Si les frais de gestion sont significatifs du fait de la nature et des caractéristiques du contrat
d’investissement de I'entité déclarante et que dautres participants au marché devraient
géné&ralement faire face a des frais comparables, |I'émetteur les prendra en considération dans le
calcul delajuste valeur (Alinéa AG82(h) d’'IAS 39).

« Il est probable que la juste valeur, al’origine d'un droit contractuel sur des frais futurs soit égale
aux codts d octroi payés pour ces frais, sauf si les frais futurs et colts liés sont disproportionnés par
rapport aux références du marché. » (Alinéa AG82(h) d'1AS 39)

La section 4.10 donne de plus amples précisions sur les dépenses.
4.4.7 Margespour risque et incertitude
4.4.7.1 Contexte

Selon les principes actuariels, on sattend normalement a ce gu'une MARGE POUR RISQUE ET
INCERTITUDE soit appligquée a chague hypothése importante.

L’ évaluation de la marge pour risgque et incertitude de chaque flux monétaire futur :

1. inclut I’effet de I'incertitude sur les hypotheses du modéle, les données et les autres
hypothéses servant au calcul du passif des contrats;

2. exclut la possihilité d’une catastrophe ou d’'un autre écart défavorable important, qui est
improbable dans le cours normal des affaires;;

3. tient compte du fait que la provision pour risque et incertitude qui en résultera viendra
augmenter le passif.

Lamarge pour risque et incertitude tiendrait compte de I’ incertitude de I’ hypothéese considérée et de
toutes données afférentes.

Un ou plusieurs des facteurs suivants peuvent étre source d’incertitude :
1 les erreurs d’ estimation susceptibles d’ étre favorables ou défavorables,
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2. ladétérioration ou I’améioration ;

3. les fluctuations statistiques.

En général, lamarge pour risgue et incertitude doit étre d’ autant plus grande que :

la confiance dans I” hypothese estimative courante est faible ;

I’ événement est loin dans |’ avenir ;

les conséquences éventuelles de I’ événement considéré sont séveres;;

la survenance de I’ événement considéré est sujette a des fluctuations statistiques ;

o~ W DN PE

lerisque N’ est pas diversifiable.
Dans le cas contraire, une marge pour risgque et incertitude réduite est normalement de mise.

L es marges pour risque et incertitude ne sont pas censées étre suffisantes pour couvrir les variations
statistiques a court terme.

Le choix d'une marge pour risque et incertitude relativement grande sur |I’hypothese dont
I'incertitude influence le plus fortement le calcul et d’ une marge nulle pour les autres hypotheses
peut étre une approximation adéguate de la démarche décrite ci-dessus.

La déermination de I'gjustement au titre de la marge pour risgue et incertitude est parfois
complexe, et il peut s avérer utile d’ effectuer des tests. Le résultat des tests permettra a I’ entité de
vérifier que la marge influence le calcul dans le sens approprié. Signalons a cet égard la marge
relative aux hypotheses de rachat, qui peut étre positive pour une duration donnée et négative pour
d autres.

Si les conditions contractuelles autorisent un émetteur a atténuer le risque et I’ incertitude au moyen
d’ gjustements futurs apportés aux participations versées aux assurés, aux primes et aux prestations,
il en tiendra normalement compte dans les flux monétaires estimatifs, a condition qu'un tel
gustement ne soit contraint par aucune obligation contractuelle, OBLIGATION IMPLICITE ni aucun
autre élément discrétionnaire.

Lorsgue lalégislation en vigueur oblige I’ émetteur & céder les risques a une entité gouvernementale
ou impose un fonds de garantie, la provision pour risque et incertitude tiendrait compte de
I’ existence et de lanature de I’ entité garante obligatoire.

4.4.7.2 Niveau des marges pour risgue et incertitude

Normalement, le passif serait initialement évalué en fixant les marges a un niveau tel que le passif
serait suffisant pour couvrir toutes les obligations avec un niveau de confiance donné ou une mesure
semblable telle I’ espérance conditionnelle unilatérale. 1l existe diverses fagons de parvenir a cette
fin, selon le modele choisi, pourvu que le résultat obtenu reflete I’ incertitude appropriée dans le
niveau de la marge pour risque et incertitude pour chacune des hypothéses. Comme il est dit ala
section 4.4.7.1 ci-dessus, la marge serait censée normalement étre d’ autant plus élevée que le risque
est incertain, et vice-versa.

Le niveau globa des marges pour risque et incertitude peut étre partie intégrante des méthodes
comptables de I’entité. Dans le cas contraire, le professionnel peut recommander un niveau au
conseil d administration.
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Si les scénarios sont choisis par un générateur aléatoire sur la base d’ une distribution stochastique
supposee ou estimée de cette variable aéatoire, le passif sera normalement choisi de maniére a
maintenir le niveau de marges préétabli.

4.4.8 Etalonnage du passif

Il appartient en dernier ressort au conseil d'administration de I'entité déclarante de choisir
I’ approche en matiere d étalonnage. A défaut d’ une politique sur la question, le professionnel peut
recommander une approche au conseil.

4481 Données du marché aux finsd’ é&alonnage

L'IASB est en train d' évaluer les lignes directrices sur I’ é&talonnage des instruments financiers émis
apres le 25 octobre 2002 ainsi que les lignes directrices portant sur I’ évaluation a la juste valeur
effectuée aprés ladate d’ émission. Le présent GP traite des exigences actuelles des IFRS.

Le portefeuille de contrats et la période d’ observation doivent étre bien choisis. Typiquement, il
importe que le portefeuille retenu soit éroitement représentatif du portefeuille évalué. La nature du
portefeuille de contrats envisagé détermine normalement la période d’ observation. Les cours de
marché de certains produits sont volatiles. Dans d’ autres circonstances, un événement récent peut
avoir modifié I’ évaluation de marché, ce dont doit tenir compte le professionnel.

Le paragraphe AG76 d'lAS 39 stipule que: «La mellleure indication de la juste valeur d’'un
instrument financier lors de sa comptabilisation initiale est le prix de la transaction (c’ est-a-dire la
juste valeur de la contrepartie versée ou regue), a moins que lajuste valeur de cet instrument ne soit
attestée par comparaison avec d’ autres transactions actuelles de marché observables portant sur le
méme instrument (sans modification ni reconditionnement) ou sur la base d'une technique
d’ évauation dont les variables ne comprennent que des données provenant de marchés
observables. ». Si les contrats sont en cours d’ émission et que la base de calcul de la prime est
représentative du marché, la base de tarification pourrait déterminer |a prime de marché observable.
Les hypothéses & utiliser pour les estimations courantes pourraient étre celles qui servent a la
tarification actuelle. Les marges pour risque et incertitude sont susceptibles d’ étre différentes, tout
comme la fagon de prendre en compte la marge de profit. Par conséquent, les hypotheses qui en
découlent ne seraient pas nécessairement conformes a celles qui ont servi al’origine alatarification
ou a la gestion, notamment aux fins de la fixation des taux d'intérét bonifi€, quoique tout écart
important par rapport aux hypothéses de tarification d’ origine doit normalement étre documenté.

4482 Etalonnage

Le passif initial calculé au moyen de niveaux de marges cohérents est ensuite étalonné par
comparaison aux données de marché observables. L’ approche en matiere d' étalonnage dépendra de
la nature du modéle choisi et de lafacon dont les facteurs de risque et de rendement ont été pris en
compte dans les données de marché observables.

Il est rare que I’ étalonnage des données observables s effectue par le biais d un gustement aux
hypothéses attendues.

La pratique reconnue consiste a tenir compte des données de marché observables en gustant
directement les provisions pour risque et incertitude. Selon le mode d éablissement du prix
observable et S'il est constaté que laformule de calcul des exigences de capital delajuridiction ou
de I'entité impose une certaine obligation de prendre en compte un co(t d opportunité, des
gjustements autres qu’aux hypotheses de risque et d’incertitude peuvent étre acceptables. En
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géné&ral, le professionnd choisit normalement une base pour libérer dans le temps lafraction relative
a I'gustement en fonction de la nature du facteur observé. La sélection d'une base peut étre
implicite dans les modalités d’ établissement de la marge pour risque et incertitude. L’ une ou I’ autre
ou une combinaison des bases supplémentaires ci-apres peut étre envisageée :

1 un des flux monétaires du produit, par exemple la prime ou le capital assuré;
2. le montant de la provision pour risgue et incertitude avant gustement;

3. le montant du passif avant |’ gjout des marges de risque et d'incertitude ;

4, un gjustement du taux d’ actualisation.

La technique d’ application de I’ gjustement fondé sur les données de marché observables peut étre
envisagee autrement : elle peut tenir compte d’un niveau de marges autre que celui qui a servi a
fixer des hypothéses de tarification.

Lefait d’ adopter des hypothéses qui different des hypothéses de tarification (pour des raisons autres
gue les exigences des IFRS) dans I'exercice au cours duguel un instrument financier a été
comptabilisé pour la premiere fois peut involontairement déboucher sur un gain ou une perte. Le cas
échéant, |e professionnel doit pouvoir disposer d’ arguments forts pour justifier |’ écart, ce dont traite
la section 4.5.4, qui porte sur les exigences des IFRS.

La fagon dont sont appliqués les gjustements visant a tenir compte des données de marché
observables peut avoir une incidence directe sur le rythme d’ émergence des revenus. Le montant de
I’gustement qui correspond aux données de marché sera le plus souvent libéré en résultat
progressivement, de maniere cohérente avec les facteurs de risque et de rendement du flux
monétaire considéré.

L’ gustement qui refléte les données de marché observables peut étre positif ou négatif, selon
I’ évaluation par le marché des risques et |es autres marges incluses.

Si un modele stochastique est utilisg, il peut étre éalonné de fagon semblable afin de tenir compte
des données de marché observables. Compte tenu de la nature du modéle, cet étalonnage peut étre
réalisé par I’ gjustement des parameétres relatifs aux marges pour risque et incertitude appliquées aux
hypothéses ou au taux d’ actualisation. Une fois de plus, le choix de la méthode d’ étalonnage risque
d’influer le rythme d’ émergence des revenus.

Un modéel e de tarification des options prévoit normalement une approche semblable, sous réserve de
la sélection d’une distribution de probabilité particuliere et d’une mesure précise, comme la
moyenne. Si les parametres sont parfois étaonnés individuellement, il peut étre préférable de
recourir a des approches alternatives si les distributions prévues sont complexes.

Toute technique d gjustement retenue devrait normalement servir de base pour les évaluations
futures des instruments financiers vises. L’approche retenue ne serait modifiée quen cas
d’ information probante indiquant que les cours de marché de contrats semblables seraient assortis
de facteurs d’étalonnage différents. L’utilisation des valeurs d origine serait favorisée dans la
mesure ou les méthodes et les hypotheses que comportent les modéles d’ étalonnage demeurent
raisonnabl es, suffisamment exhaustives et représentatives de laréalite.

449 Miseajour deshypotheses
L’entité déclarante peut comparer le modele et les hypotheses d évaluation de la période
précédente a ceux de la période actuelle afin de décider des changements a apporter aux contrats en
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vigueur au cours de la période comptable précédente. Par exemple, les gjustements effectués pour
tenir compte du marché observable seraient pris en compte S'ils ont évolué. Il serait prudent
d évaluer les gjustements visant a refléter le marché observable en tenant compte du mode de
libération dans le temps des facteurs de risque et de rendement. Les IFRS exigent que les
hypotheses (hypothéses attendues, marges pour risque et incertitude et gjustements d’ éalonnage)
soient cohérentes d’une période a |’ autre, ce qui veut dire que les variations doivent étre fondées
uniquement sur des données de marché observables. I convient de noter que ces dernieres peuvent
comprendre, a cette fin, les données d’ expérience de la sociéte, 1a ou le marché les utiliserait S'il y
avait acces. Ainsi, les hypotheses de cessation doivent étre conformes aux données pertinentes et
fiablesles plus récentes, lesquelles seront, bien souvent, les données d’ expérience de la sociéte.

45  Exigencesdes|FRS en matiere dejuste valeur

Les exigences des IFRS seraient appliquées une fois la juste valeur du passif des contrats établie
sans tenir compte des exigences des IFRS pour |'établissement des états financiers. Les
sections 4.5.1 a 4.5.4 ci-dessous exposent les exigences des IFRS.

45.1 Application du taux d’actualisation

Le taux d actualisation, au sens de la présente section, correspond au rendement du portefeuille de
réplication des actifs qui reflétent la nature, la structure et I’échéance des flux monétaires. Le
portefeuille retenu aux fins du calcul serait choisi normalement de maniere a éliminer effectivement
tout risque au-dela du risque inhérent aux flux monétaires du passif.

Si un spread au-dela de ce taux a été observé dans les données de marché qui ont fondé
I"éalonnage, les marges des facteurs de risque et de rendement décrites en 4.4.8 seront
normalement établies en tenant compte du risque de réalisation de ce spread. Lors de |’ évauation
du passif selon les IFRS, le taux d'actualisation qui entre dans le calcul de la valeur actualisée
attendue des flux monétaires serait corrigé pour tenir compte du risque que I’ entité déclarante ne
soit pas en mesure de respecter ses engagements au titre du passif (Paragraphes AG79 et AG82
d'IAS 39).

Il 'y & pour I'instant, aucune pratique répandue pour |’ application de I’ gustement mentionné au
paragraphe précédent. Si le marché sur lequel e contrat est négocié n’est pas profond et actif, une
facon de faire consiste afaire appel a un portefeuille de réplication composé d’ instruments négociés
sur de tels marchés.

Un portefeuille de réplication est composé d'instruments financiers dont les flux monétaires
reproduisent ceux du contrat a évaluer, avec une marge de tolérance specifiée. La valeur marchande
du contrat serait normalement équivalente a celle du portefeuille de réplication. Dans une autre
optique, lajuste valeur du portefeuille de réplication peut servir a déterminer lestaux d’ actualisation
requis pour I’ é&aonnage d’ un modél e de flux monétaires actualisés par comparaison au marché.

L’ gjustement qu’imposent les paragraphes AG79 et AG82 d'IAS 39 est I’ objet de débats en cours.
L’ gjustement doit représenter la probabilité de défaut de paiement de I’instrument financier plutot
gue la probabilité de défaut de I’ entité. I existe au moins deux méthodes générales actuellement en
usage qui tiennent compte du défaut éventuel de paiement de I'instrument financier, et le
professionnel voudra peut-étre les considérer. Dans un premier temps, |a méthode directe consiste a
intégrer la probabilité de défaut directement & I’ estimation des flux monétaires attendus. Dans un
second temps, les flux sont actualisés selon une formule non corrigée de la probabilité du défaut. La
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méthode indirecte, pour sa part, prescrit d’augmenter le taux d actualisation. Elle implique un
comportement de défaut particulier qui peut étre bien ou mal adapté alaréalité.

452  Seuil de dépot

Le paragraphe 49 d’'IAS 39 exige que, a chaque date d’ évaluation, la juste valeur soit au moins
égale au montant payable sur demande, actualisé a la premiére date a laquelle le paiement du
montant peut étre exigé. Selon une interprétation de I'exigence, ce seuil est imposé avant
I’ gjustement au titre des colts de transaction (Voir 4.1.2).

453 Impbts

Les actifs et les passifs financiers sont établis sans égard a I'impdt sur les profits (revenus), étant
donné qu’une provision distincte est comptabilisée au bilan (Voir IAS 12, Impdts sur le revenu).
Toutefois, certains impdts sont par nature comparables a des dépenses et sont normalement traités
comme telles. Dans certains pays, les taxes sur les primes en sont un exemple. Un imp6t sur le
montant des revenus de placement des produits financiers attribués au passif financier en serait
éventuellement un autre.

Si un montant pour tenir compte de I’ actualisation des imp6ts sur le profit (revenu) a été constaté
dans les données de marché qui ont servi a I’ étalonnage, les marges de facteurs de risque et de
rendement calculées selon la section 4.4.8 auront normalement été établies implicitement, et les
dépenses susmentionnées auront été prises en compte.

454 Miseajour deshypothéses

Pour ce qui est de |’ évaluation initiale, le paragraphe AG76 d' 1AS 39 limite le choix des hypotheses
susceptibles de déboucher sur un gain al’origine si celles-ci ne tiennent compte que des données de
marché observables. L’Amendement a la Norme comptable internationale39, en date du
1% janvier 2005, fournit des clarifications quand aux lignes directrices d application d'1AS39. Le
paragraphe AG76 impose la comptabilisation d’'un gain ou d'une perte a la suite de sa
comptabilisation initiale uniquement dans la mesure ou il résulte d’ un changement dans un facteur
(y compris le temps) que les participants du marché prendraient en compte pour déterminer un prix.

Ces conditions laissent entendre que la mise a jour d’hypotheses pourrait ére interdite si elle
engendre un gain.

4.6  Application des|FRS dansle cas des contrats de service
4.6.1 Approche

La structure des IFRS s articule autour de chaque catégorie de transactions prévoyant la prestation
de services. Lorsque le résultat de la prestation de services peut étre estimé de facon fiable, le
revenu est comptabilisé en fonction du degré d’ avancement de la transaction (de la fourniture du
service). Le résultat peut étre estimeé de fagon fiable lorsque les conditions suivantes sont remplies :

1. le montant du revenu peut étre évalué de fagon fiable ;

2 il est probable que les avantages économiques de latransaction iront al’ entité ;

3. le degré d’ avancement de la transaction a la date de cl6ture peut étre évalué de fagon fiable;
4 les codts engagés pour initier la transaction et fournir le service peuvent étre évalués de

facon fiable (Paragraphe 20 d'IAS 18).
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Celalaisse entendre ce qui suit :

1. vu que la comptabilisation des revenus dépend normalement du type de service pour lequel
des frais sont percus, ces derniers doivent étre répartis entre les services fournis selon leur
nature et leur substance ;

2. des flux monétaires fiables sont nécessaires pour évaluer les revenus attendus, et le degré
d’ avancement de la transaction doit étre constaté de facon fiable ;

3. les flux monétaires n’ engloberont pas normalement de marges de risque et incertitude ;

il est parfois approprié de déterminer les flux monétaires attendus et, par consequent, de
choisir une distribution de probabilité qui convienne a chague durée ;

5. les exigences des IFRS s appliquent.
4.6.2 Fragmentation desfraisselon les servicesrendus

Selon le paragraphe 11 d’1AS 18, le revenu est évalué a lajuste valeur de la contrepartie regue ou a
recevoir.

Seraient également considérés comme des contrats de service, les autres contrats de |’ entité qui ne
sont pas des contrats d’ assurance, des dérivés ou des contrats d’investissement, et dont le prix de
vente comprend un montant identifiable payé pour un service ultérieur. Ce serait le cas d’un contrat
collectif qui couvrirait exclusivement la gestion des contrats et ne comporterait que des dépenses
pour couvrir les frais d’administration et les frais de réglement des sinistres. 1l existe des contrats
comparables en assurance non-vie qui couvrent des services de gestion des sinistres.
(Paragraphe 11, annexe A d'I1AS 18).

Le traitement des frais d’ émission regus lors de I'émission de passifs financiers évalués au codt
amorti est, dans la plupart des cas, comparable a celui des codts de transaction liés. Si |’ entité qui
établit ses comptes peut isoler de fagon fiable les frais se rapportant au droit de fournir des services,
les IFRS précisent que de tels frais initiaux doivent étre reportés, a la maniére des colts de
transaction. S'il peut étre établi que pareils frais se rapportent directement aux codts de transaction,
ceux-ci peuvent étre déduits des colts de transaction qui ont été engagés simultanément. Autrement,
les frais initiaux et les colts de transaction sont reportés séparément, les frais a titre de passif, les
colts en tant qu actif, et aucune compensation n’est autorisée (Sous-alinéa 14(a)(iii), annexe A
d'1AS 18).

Les frais facturés pour la gestion d’ actifs sont comptabilisées en revenu au fur et & mesure que les
services sont rendus (Sous-alinéa 14(b)(iii), annexe A d’'1AS 18).

4.6.3 Dé&ermination desflux monétairesfuturs

Les estimations de flux utilisées pour évaluer de maniére séparée et fiable les revenus attendus et le
degré d’ avancement de la transaction sont les flux monétaires contractuels générés tout au long de
la durée du contrat. Ce serait le cas, par exemple, des frais de gestion des placements regus
progressivement sur la durée contrat. Dans le cas d’un contrat d investissement comprenant un
élément de service, I’instrument financier lié pourrait donner lieu a des frais de cet ordre.

4.6.4 Sdection deladistribution de probabilité

La section 4.9 traite du choix de la distribution de probabilité qui correspond a une durée
particuliere et qui permet de déterminer les flux monétaires estimatifs relatifs a cette durée. 1l est
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souhaitable de choisir de fagon cohérente le modéele d’ évaluation des éléments instrument financier
et service du contrat d investissement de méme que les flux monétaires estimatifs qui servent a
évaluer les revenus attendus et le degré d’ avancement de la transaction.

4.6.5 Sdection del’hypothése de flux monétaires estimatifs

Un GP distinct intitulé Estimations courantes, que le professionnd est invité a consulter, donne des
lignes directrices sur le choix des hypotheses relatives aux flux monétaires estimatifs. Il est
souhaitable de choisir de fagon cohérente les estimations courantes des flux monétaires futurs des
ééments instrument financier et service du contrat d’investissement de méme que les flux
monétaires estimatifs qui servent a évaluer les revenus prévus et le degré d avancement de la
transaction.

4.6.6 Détermination desfrais capitalisés et du montant derevenu

Sous réserve du respect des définitions des IFRS, le montant des codts de transaction est capitalisé
au bilan. Les colts de transaction sont amortis en proportion de la nature des honoraires de service,
comme le décrivent les IFRS. A cette fin, une prévision du total des honoraires est effectuée afin
d amortir les colts de transaction sur la durée du contrat, sur la base, par exemple, d’une part des
frais de gestion d' actifs.

Les honoraires liés ala prestation d' un service particulier seraient comptabilisés en revenus lorsque
le service est rendue. Une charge pour virement de fonds entre des comptes serait comptabilisée au
moment du virement. |l se peut que tous les honoraires ne soient pas percus au méme moment et
gu’ils soient reportés s'ils sont percus par anticipation, ou bien qu’ils entrainent la création d' un
compte créditeur s'ils sont percus en retard.

Dans le cas, notamment, d’'un contrat d’investissement ayant un élément de service, tant les
hypothéses relatives a I’élément d'instrument financier que celui portant sur I’élément de service
peuvent étre examines et modifiés, auquel cas I’ amortissement des colts de transaction reportes est
susceptible d étre gjusté pour tenir compte des hypothéses modifiées dans la période actuelle et au
cours des périodes futures.

L’ amortissement des codts de transaction reportés et le test de recouvrabilité peuvent étre effectués
au niveau du portefeuille.

Lasection 4.10 présente d’ autres lignes directrices sur lesfrais.
4.7  Exigencesdes|FRSrelatives aux contrats de service

Les IFRS prévoient un test de recouvrement des COUTS DE TRANSACTION reportés. La recouvrabilité
serait évaluée sur une base de portefeuille, et le test serait effectué conformément au sous-
alinéa 14(b)(iii) del’annexe d'|AS 18.

Un GP distinct intitulé Test de suffisance du passif, test de recouvrement des colts de transaction
reportés et test relatif aux contrats onéreux, que le professionnel est invité a consulter, donne des
lignes directrices sur le TEST DE SUFFISANCE DU PASSIF.

4.8 Divulgation

Un GP distinct, que le professionnel est invité a consulter, présente des lignes directrices a propos
de ladivulgation suggérée.
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49 Criteresrdatifsalaséection du modée

En général, le professionnel choisit un modéle approprié auquel intégrer les données et les
hypothéses de sorte que ce modéle soit dans I'ensemble suffissmment exhaustif et représente
rai sonnablement |es données observeées.

Lorsqu’il recherche un modéle aux fins d'une évaluation particuliére, le professionnel vise
normalement a équilibrer la complexité nécessaire a une représentation raisonnable de laréaité et la
simplicité que commande un calcul pratique.

4.10 Répartition des dépenses
4.10.1 Vued'ensemble

La répartition des dépenses de I’ entité déclarante est partie intégrante des principes que décrit le
présent GP. Selon les méthodes qui y sont énonceées, les dépenses seraient réparties entre :

1. les différentes catégories et é éments de contrats ;

2. les différentes fonctions (catégories de dépenses), ¢ est-a-dire les colts de transaction, les
autres colts d’ acquisition, les frais d’ administration, les frais généraux et les frais de gestion
d actifs;

3. les divers groupes de produits considérés.

La responsabilité de la répartition des dépenses incombe en dernier ressort au consell
d’administration de I'entité, et les méthodes comptables en traitent parfois. Si C'est le cas, la
méthode de répartition doit étre conforme aux méthodes comptables. Dans le cas contraire, le
professionnel voudra peut-étre recommander une approche au conseil.

Le professionnel répartit généralement les dépenses qui ne peuvent étre affectées directement aux
catégories de dépenses et aux groupes de produits. La présente section propose un ensemble de
principes qui régissent la répartition et qui fondent le plus souvent I’ appréciation du processus de
répartition. La section ne prescrit ni les rouages du processus de répartition, ni les particularités de
larépartition de types particuliers de dépenses.

La répartition de certaines dépenses entre des catégories ou des types particuliers de contrats peut
nécessiter une part éevée de jugement dans certains cas. Le cas échéant, la situation de I’ entité
déclarante, y compris I’ objectif poursuivi en engageant la dépense et le résultat obtenu, sera |’ objet
d’une analyse réfléchie.

Il peut arriver qu' une dépense non-récurrente soit engagée en dehors de la sphére d activité
courante de I’ entité. 1l est généralement indiqué de constater la nature ponctuelle de la dépense en
guestion lors de sa répartition aux fins du présent GP.

Les principes que décrit la présente section s appliquent tant & la répartition des dépenses réelles
gu’ a celle des dépenses attendues de I’ entité.

4.10.2 Affectation a unesubdivision et catégorie de dépenses

Chaque catégorie de dépenses englobe normalement toutes les dépenses pertinentes, directes ou
indirectes, et I’ensemble des catégories réunit le plus souvent la totalité des dépenses de I’ entité
déclarante, exception faite des dépenses non-récurrentes. La totalité des dépenses correspond en
général al’ ensemble des dépenses d’ exploitation comptabilisées dans les états financiers de I’ entité,
mais elle n’inclut pas d’ ordinaire les é éments exceptionnel s ou non-récurrents.
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A cette fin, il est normalement approprié de traiter les colts de gestion d'actifs de I’ entité en tant
gue catégorie de dépenses distincte a laquelle peuvent étre affectées toutes les dépenses
correspondantes de I’ entité. Dans la mesure ou une dépense est directement attribuable a une sous-
division de produit ou a une catégorie de dépenses particulieres, elle doit y étre affectée.

Une dépense qui n’est pas directement attribuable & une sous-division de produit ou a une catégorie
de dépenses particuliere est répartie de maniere appropriée. Cette répartition reflete :

1 les activités fonctionnelles auxquelles se rapporte la dépense ;

2. une relation appropriée entre les activités fonctionnelles et une sous-division de produits ou
catégorie de dépenses appropriée.

Lorsqu’il procede alarépartition, le professionnel évalue:

1 laraison pour laquelle |’ entité a engagé une dépense particuliere ;
2. I’apport de la dépense a I’ activité de I’ entité, sans compromettre I’intégrité du processus
d évaluation.

Le professionnel doit se demander si les dépenses que |’entité encourrait, quelle que soit les
variations importantes du volume d’ affaires nouvelles, doivent étre affectées aux frais généraux ou
aux frais d administration. Selon le sous-alinéa 14(b)(iii), annexe A d’'1AS 18, seules les dépenses
qui varient directement en fonction du volume d' affaires nouvelles et qui représentent des codts
marginaux par contrat sont affectées aux colts de transaction d'un contrat de service ou d’'un
instrument financier.

4.10.3 Processusderépartition

Il peut étre plus ou moins utile de recourir a des processus de répartition au moment de I’ affectation
des dépenses. De tels processus doivent normaement étre fondés sur des analyses récentes de
I’ exploitation de I’ entreprise et sur I’ identification des sources appropriées de dépenses et des ratios
de répartition correspondants.

4.10.4 Ententesdeservice

Si I’entité externalise des activités, que ce soit par voie d’un accord de service ou de toute autre
entente contractuelle, les dépenses engagées par I'entité au titre de ces activités doivent
normalement étre réparties d’ une maniére raisonnablement conforme aux principes de la présente
section. Les critéres a cet égard tiennent compte de la répartition entre les catégories de dépenses et
éléments de contrats, les catégories de dépenses et les groupes de produits correspondants. Si les
frais des entités de service ne constituent pas une base de répartition raisonnable, une méthode de
substitution peut étre établie qui serait fondée sur |'application sur une base transparente des
principes de la présente section.

Le professionnel demanderait le plus souvent au fournisseur de services de lui transmettre
I"information nécessaire a la répartition. Si des problémes pratiques empéchent I’entité d avoir
accés al’information dont elle a besoin, d’ autres méthodes peuvent étre employées, par exemple la
consultation des données de référence pertinentes de I’ industrie.

4.10.5 Dépenses non-récurrentes

L es dépenses réparties selon le présent GP comprennent normalement les dépenses non-récurrentes.
Pour étre considérée comme non-récurrente, une dépense :
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1 doit représenter une somme importante ;
2. ne doit pas étre engagée dans le cours de I’ exploitation normale de |’ entité ;
3. ne doit pas étre récurrente par nature.

Quoique les dépenses non-récurrentes soient réparties a des catégories données aux fins des états
financiers, le présent GP n’impose pas leur répartition explicite (a une sous-division de produit ou
une catégorie de dépenses).
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Annexe A —FRS pertinentes

Les normes internationales d’ information financiere et les normes comptables internationales les
plus pertinentes relativement a ce guide de pratique sont indiquées ci-apres.

IAS 1 (avril 2001)
IAS 8 (mars 2004)

IAS 12 (janvier 1998)
IAS 18 (mars 2004)

IAS 32 (décembre 2003)
IAS 36 (mars 2004)

IAS 37 (juillet 1999)
IAS 38 (mars 2004)

IAS 39 (janvier 2005)
IFRS 1 (décembre 2003)

IFRS 3 (mars 2004)
IFRS 4 (mars 2004)

Présentation des états financiers

Méthodes comptables, changements d’estimations comptables et
erreurs

ImpOts sur le revenu

Revenus

Instruments financiers : Présentation

Dépréciation d’ actifs

Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels

Actifsincorporels

Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation

Premiére application des normes internationales dinformation
financiere

Regroupements d’ entreprises

Contrats d’ assurance

Le Cadre conceptuel deI’|ASB est applicable lui aussi.
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Annexe B — Liste destermes définisdans le Glossaire del’ AAl

L’ utilisation initiale de ces expressions est indiquée en petites majuscules. Leur définition se trouve

dansle Glossairede I’ AAI

Actif financier

Actuaire

Association Actuarielle Internationale (AAI)
Assuré

Assureur

Comité des normes comptables internationales (1A SB)
Contrat

Contrat d’ assurance

Contrat d’ investissement

Contrat de service

Codt

Codt amorti

Co(t de transaction

Dérivé

Dérivéintégre

Elément

Elément de service

Elément de participation discrétionnaire
Emetteur/émettrice

Entité déclarante

Estimation courante

Etats financiers

Flux monétaire d' un dérivé intégré

Frais d’ acquisition

Garantie

Guide de pratique (GP)

Norme de pratique actuarielle internationale (NPAI)
Information financiere

Instrument financier

Juste valeur

Marge pour risque et incertitude

Méthode du taux d’intérét effectif

M éthodes comptables

Modele

Norme(s) internationale(s) sur les rapports financiers (IFRS)
Norme comptable internationae (1AS)
Obligation implicite

Option
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Passif financier

Pratique actuarielle reconnue
Prestation

Professionnel

Provision

Provision pour risque et incertitude
Services professionnels

Taux dintérét effectif

Test de suffisance du passif

Traité de réassurance
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