Canadian Institut
Institute canadien
of Actuaries des actuaires

Note éducative

jon du
pour les
ée 2013

Conseils en matiere d’é
passif des contrats d’agsu
assureurs-vie po,

QQ 213094
E Ce document a été archivé le 11 avril 2023



- . -
Seeing Beyond Risk Canadian Institut
Institute of canadien
Actuaries des actuaires Voir au-deld du risque

Note éducative

Conseils en matiere d’évaluation du
passif des contrats d’assurqt ce pour les
assureurs-vie pour 'apQge 2013

Commission d orts financiers des
compaggies d¢assurance-vie

E Octobre 2013

Document 213094

This document is available in English
© 2013 Institut canadien des actuaires

Les membres devraient connaitre les notes éducatives. Les notes éducatives décrivent mais ne
recommandent pas une pratique a adopter dans certains cas. Elles ne constituent pas des
normes de pratique et sont donc de caractére non exécutoire. Elles ont pour but d’illustrer

I’application (qui n’est toutefois pas exclusive) des normes de pratique, de sorte qu’il ne devrait y
avoir aucun conflit entre elles. Elles visent & aider les actuaires en ce qui concerne I’application
de normes de pratique dans des circonstances spécifiques. Le mode d’application de normes

dans un contexte particulier demeure la responsabilité des membres.
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Note de service

A Tous les membres du domaine de pratique de I’assurance-vie

De: Bruce Langstroth, président
Direction de la pratique actuarielle

Alexis Gerbeau, président
Commission des rapports financiers des compagnies d’assurance-vie

Date : Le 30 octobre 2013

Objet : Note éducative : Conseils en matiere d’éval
d’assurance pour les assureurs-vie pour I’anné

u passif des contrats

INTRODUCTION

Cette note educative a pour objet de donner aux actugf
concernant I’évaluation du passif des contrat
I’année 2013 dans le cadre des principes comptab
De plus, la note fournit une mise a jour sur leg étud
des renseignements préliminaires au sujet de3g
venir. Les conseils fournis dans la pg

seils dans différents domaines
our les assureurs-vie pour

ience récemment publiées ainsi que
ssibles dans les rapports financiers a
éducative témoignent de la position de la
financiers des compagnies d’assurance-vie
(CRFCAV) au sujet des pratiques actul ropriées a appliquer conformément aux normes
de pratique de I’ICA.

Conformément a la politiqu
autre que les normes i de I’Institut canadien des actuaires (ICA), la présente note
éducative a été préparée V et a regu I’approbation finale aux fins de diffusion par la
Direction de la pratique
normes de pratique, « L’X&tuaire

documents de perfectionneient désignés. » Cette sous-section explique aussi qu’une « pratique
que les notes éducatives décrivent dans un cas particulier n’est pas nécessairement la seule
situation. » De plus, « Les notes éducatives ont pour but d’illustrer I’application des normes (qui
n’est toutefois pas exclusive), de sorte qu’il ne devrait y avoir aucun conflit entre elles. »

CONSEILS AUX MEMBRES LORS DE SITUATIONS PARTICULIERES

De temps a autre, les membres de I’ICA demandent des conseils a la CRFCAV. L’ICA et la
CRFCAYV encouragent vivement ce type de dialogue. Nous voulons assurer aux membres de
I’ICA qu’il est convenable et approprié de consulter le président ou le vice-président de la
CRFCAV.

360 Albert Street, Suite 1740, Ottawa ON K1R 7X7
) 613.236.8196 & 613.233.4552
head.office@cia-ica.ca / siege.social@cia-ica.ca
WWWw.cia-ica.ca
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On rappelle aux membres de I’ICA que les réponses fournies par la CRFCAV ont pour objectif
de les aider a interpréter les normes de pratique, les notes éducatives et les Régles de déontologie
de I’ICA, ainsi qu’a évaluer le bien-fondé de certaines techniques ou hypotheses. Une réponse de
la CRFCAV ne constitue pas une opinion officielle quant a savoir si le travail en question est
conforme aux normes de pratique de I’ICA. Les conseils fournis par la CRFCAV ne sont pas de
caracteére exécutoire a I’endroit du membre.

CONSEILS RECENTS

Au cours des 12 derniers mois, les révisions suivantes aux normes de pratique ont été
approuvees :

e Normes de pratique définitives : Modifications aux normes de pratique — Section générale
des normes de pratique, partie 1000 (en vigueur a partir du 31 décembre 2013).

e Normes de pratique définitives : Modifications aux normes de pratique — Assurance,
partie 2000 (en vigueur & partir du 30 juin 2013).

e Normes de pratique définitives : Modifications aux norm
des normes de pratique, partie 1000 (en vigueur a partir

e Normes de pratique définitives : Modifications aux\go
partie 2000 (en vigueur a partir du 15 mars 2013).

e Normes de pratique définitives : Modificati
partie 2000 (en vigueur & partir du 8 févrierQ0

e Normes de pratique définitives : Modifica
partie 2000 (en vigueur a partir du 1* fgvi

e Normes de pratique définitives : ifi ns aux normes de pratiqgue — Section générale
des normes de pratique, partie i r a partir du 1% janvier 2013).

pratique — Section générale
0 jig” 2013).

atigue — Assurance,

Les conseils récents de la CRFCA

e Note éducative :
(décembre 2012);
e Note éducativ - MWON  du passif des contrats d’assurance-vie _universelle
(février 2012);
e Document de rec
distincts (février 20

e Note éducative : Prise en compte de la couverture dans I’évaluation des fonds distincts
(mai 2012).

Une Déclaration d’intention portant sur la révision des hypotheses de réinvestissement
économique a I’intérieur des Normes de pratique applicables a I’évaluation du passif des contrats
d’assurance de personnes (vie, accidents et maladie) (section 2300) a été publiée le
21 décembre 2012. La déclaration d’intention propose des changements visant I’évaluation des
polices d’assurance-vie dont on prévoit I’entrée en vigueur le 15 octobre 2014. La CRFCAYV a
identifié les hypotheses qui seront probablement touchée par ces changements. Les renvois a la
déclaration d’intention dans la présente note éducative ne sont fournis qu’a titre d’information et
n’ont aucun effet pour la fin de I’exercice 2013.

Pour vous faciliter la tache, toutes ces publications se trouvent sur le site Web de I’ICA sous
Publications. Une liste des notes éducatives et des documents de recherche courants se trouvent a
I’annexe B.


http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/sg123113f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/si063013f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/sg063013f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/si031513f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2008/si020713f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/si0113f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/standards/sg0113f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212096f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212012f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212004f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212004f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212027f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212112f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212112f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2012/212112f.pdf
http://www.cia-ica.ca/fr/publications/recherche-dans-les-publications
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De plus, la CRFCAYV prévoit publier les notes éducatives ou les documents de recherche suivants
dans un avenir rapproché :

e FEtalonnage des modéles stochastiques de taux d’intérét sans risque aux fins d’évaluation
selon la MCAB;
e FEtalonnage des rendements & revenu fixe pour I’évaluation des fonds distincts.

Certains conseils de I’an passé demeurent pertinents, et ont été repris dans la présente note
éducative. D’autres conseils ont été modifiés, soit pour tenir compte de récents développements
ou pour apporter certaines clarifications.

Les sujets abordés ci-apres sont :

1. ETUDES D’EXPERIENCE (CONSEilS MOGIfIES) ......c.ovvvieeieeiireieiieisiseeeeesesisseses s senesiss s 5
2. MORTALITE DANS L’ASSURANCE-VIE ET LES RENTES (conseils modifiés)................. 5
3. MORTALITE ET MORBIDITE EN ASSURANCE ACCIDENTS ET MALADIE (conseils
MOITIES) .veieiciesieeeee e ‘ .......................................... 6
4. HYPOTHESES VERIFIEES PAR SCENARIOS : TAUX D’| (conseils modifiés)....7
5. AUTRES HYPOTHESES ECONOMIQUES (conseils mOGEiCONG...... g ..ocovvreverrrrnnns 9

HARMONISATION DES TAXES DE VENT

........................................ 11
8. NORMES INTERNATIONALES D’INF FIMANCIERE (IFRS) (conseils
(1110 [1{[XS) FSRRRRIURSRTTTTT. © (ITUN ARSI 12
9. FONDS DISTINCTS (CONSEIlS MOUKIES) .......... - --reerreereerrersseersemsemssemssesseessessesseeseessesseesees 12
ANNEXE A : EXEMPLES D’HYPOTRIESES PBPUR LES SCENARIOS DE TAUX
D’ INTERET ..o, e s il et a e a e e e e anr e 16
ANNEXE B : CONSEILS L ICB ... oo siee e see st e e e e s e s snaaeennaeas 20

Pour toute question oy tout
communiquer avec Ale eal

mentaire au sujet de la présente note éducative, veuillez
lexis.gerbeau@standardlife.ca.

BL, AG


mailto:alexis.gerbeau@standardlife.ca
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1. ETUDES D’EXPERIENCE (conseils modifiés)
La Commission de recherche a publié les études suivantes :

e Etude de mortalité — Risgues normaux grande branche au Canada 2010-2011 & I’aide des
tables 86-92 (juin 2013);

e Etude de mortalité — Risgues normaux grande branche au Canada 2010-2011 & I’aide des
tables 97-04 (juin 2013).

Ces rapports, présentés par la Sous-commission sur I’expérience en assurance-vie
individuelle de la Commission de recherche, fournissent des détails sur I’expérience de
mortalité intersociétés pour les polices types d’assurance-vie normale grande branche au
Canada. Ces études refletent I’expérience de mortalité des polices d’assurance-vie
normale grande branche canadiennes étudiées entre les anniversaires 2010 et 2011. Les
tables de mortalité ICA 86-92 et ICA 97-04 ont eté utilisées pour calculer séparément les
sinistres-déces prévus pour les hommes et pour les fean es et pour la classification
fumeurs et non-fumeurs.

e Etude de morbidité — Polices canadiennes d’assurance

Auelle maladies graves —
#Ts en 2002 et 2007

fondées sur les tables des taux d’incidence prévus de I’

Ce premier rapport soumis par la Sous-co 8y 3
versées du vivant de I’assuré (assurance-vig i '
de I’ICA présente I’expérience de morbi
d’assurance individuelle maladies
entierement crédible, le nombre de re
amorcée en 2013 basée sur des esp
plus crédibles.

2. MORTALITE DANS L’ASg

Aucune modification n’est a
2013.

En 2013, la CRFCAV
mortalité qui a pour man

I’expérience des prestations
la Commission de recherche

: présente étude n’est pas jugée
tant limité. Une nouvelle étude a été

- ET LES RENTES (conseils modifiés)
¢ _conseils relatifs a I’évaluation de la fin de I’exercice

d une nouvelle sous-commission sur I’amélioration de la
iner la mesure dans laquelle les taux prescrits d’amélioration
de la mortalité en vigUur demeurent appropriés. (Communication finale concernant la
promulgation de taux pres®its d’amélioration de la mortalité mentionnés dans les Normes de
pratique pour I’évaluation du passif des contrats d’assurance : Assurance de personnes (accidents
et maladie) (sous-section 2350)). Le but est de compléter I’examen au plus tard a la fin de 2014
et, si des modifications s’imposent, qu’elles entrent en vigueur pour I’évaluation a la fin de
I’exercice 2015.

Les principaux points que la sous-commission examinera et enquétera sont :

e Les nouvelles recherches et données additionnelles qui ont été publiées depuis le dernier
document de recherche;

e La possibilité d’utiliser une échelle a deux dimensions par rapport au modeéle
unidimensionnel courant de facon a ce que les taux d’amélioration puissent étre fonction
de I’age atteint et de I’année civile plutdt que de I’age atteint seulement;


http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213052f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213052f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213053f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213053f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211066tf.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211067tf.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213011f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213011f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2013/213011f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211072f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211072f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211072f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2011/211072f.pdf
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e Les différences éventuelles entre I’amélioration de la mortalité de la population et
I’amélioration de la mortalité de la population assurée;

e La mesure dans laquelle il est approprié de continuer a utiliser une seule table pour les
femmes et les hommes;

e La possibilité de donner des conseils supplémentaires au sujet de la définition du « niveau
de regroupement approprié ».

3. MORTALITE ET MORBIDITE EN ASSURANCE ACCIDENTS ET MALADIE
(conseils modifiés)

Le travail de la commission pour développer I’amélioration de la mortalité n’a pas directement
pris en compte les tendances de morbidité ou d’amélioration de la mortalité des contrats
d’assurance accidents et maladie. Pour les contrats d’assurance accidents et maladie, on s’attend a
ce que les tendances d’amélioration de la mortalité pour les assurés actifs soient les mémes que
celles pour les contrats d’assurance-vie et de rentes. Pour la fin de I’exercice courant, il est
recommandé que I’actuaire tienne compte de I’amélioration de la
passif des assurés actifs en utilisant les taux prescrits d’amélior

Afin de déterminer la base minimale pour le passif des ass
accidents et maladie, I’actuaire procéderait a deux évalyations cénarios d’amélioration
de la mortalité suivants. Le premier scénario s’appligue
de I’amélioration de la mortalité a pour effet de digi

1. L’amélioration de la mortalité serait
I’évaluation en utilisant 50 %
25 ans, aucune amélioration de

150 % des taux prescrits

prescrits d’amélioratig @

retenant le scénario qui produit le passif le plus élevé a un

oration de la mortalité lors de I’évaluation du passif des
invalides en cours de paieq@ent des contrats d’assurance accidents et maladie. Cependant, étant
donné que les taux prescrits®’amélioration de la mortalité ont été développés en se basant sur des
données de la population générale, I’approche de la base minimale pour le passif, tel que décrite
ci-haut, ne s’applique pas a I’évaluation du passif des invalides en cours de paiement. Par
invalides en cours de paiement, on entend les assurés qui touchent actuellement des indemnités
ainsi que la portion des assurés pour laquelle il est prévu de verser des indemnités futures lors de
I’évaluation du passif des assurés actifs des contrats d’assurance accidents et maladie.

L’actuaire peut considé

De plus, I’actuaire peut considérer des tendances de morbidité a long terme pour les contrats
d’assurance accidents et maladie s’il dispose de données crédibles ou de données de référence
fiables qu’il peut utiliser afin de projeter ces tendances en matieére de morbidité. Les données
supportant cette hypothése devraient couvrir une période d’expérience pertinente et suffisamment
longue afin de permettre la vérification de cette tendance a long terme et d’exclure les effets
cycliques de plus courte durée.
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Si une hypothese relative a la tendance de morbidité est utilisée, la marge que I’actuaire
appliquerait a son meilleur estimé devrait étre établie conformément a la sous-section 2350 des
Normes de pratique. L’actuaire considérerait si la tendance de morbidité utilisée présente un
niveau d’incertitude exceptionnellement élevée qui justifierait [I’utilisation d’une marge
supérieure a la marge élevée, tel qu’indiqué au paragraphe 2350.04 des Normes de pratique.

4. HYPOTHESES VERIFIEES PAR SCENARIOS: TAUX D’INTERET (conseils
modifiés)

Scénarios prescrits

On rappelle a I’actuaire que conformément au paragraphe 2330.30 des normes de pratique :

rimes pour risque de défaut se
bilan. »

Aarde base, le paragraphe 2330.09.1 des
normes de pratique déclare que « ...les pri u€ de défaut a chaque durée seraient
fondées sur la stratégie de placement galirdR€ de 1assureur

disponibles sur le marché a la date du . [1é semblable s’applique au scénario 9 (voir
le paragraphe 2330.29 des normes de rathue Pour le scénario de base — et par extension les
scenarlos 7 et 8—et Ie scenarlo g ur risque de défaut au cours de la période de
date du bilan. Si I’actuaire veut mettre a I’essai
isque de défaut, cela peut s’effectuer au moyen des
autres scénarios. Par actualre pourrait examiner une approche cyclique pour

I’établissement des hyp

prescrits 7 et 8, I’actuaire pRut décider d’ajuster uniguement les taux sans risque sous-jacents, tout
en maintenant constante la'prime pour risque de défaut pour I’ensemble de ces scénarios, car
ceux-ci testent I’effet de variations importantes des taux sans risque sous-jacents, sans prévoir
aussi des chocs aux écarts de credit.

Le calcul des limites inférieure et supérieure sans risque de défaut utilisées dans les scénarios
prescrits repose sur les moyennes mobiles des obligations sans risque de défaut du Canada. Dans
la conjoncture actuelle, cette approche produit des limites inférieure et supérieure qui diminuent
d’une période de déclaration a I’autre. Par exemple, d’aprées les taux allant jusqu’en juin 2013,
une limite inférieure de 3,3 % est générée.

Le paragraphe 2330.09.1 des normes de pratique stipule que dans le scénario de base, « les taux
d’intérét sans risque de défaut pour les 20 premiéres années aprés la date du bilan
correspondraient aux taux futurs dérivés de la courbe de rendement sans risque de défaut
(« forward rates ») d’un marché a I’équilibre en date du bilan ». Dans le but de déterminer les
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taux d’intérét a terme 20 ans pour les 20 premieres années, une courbe de taux sans risque a
I’équilibre sur 40 ans est requise. Les taux d’intérét sans risque de defaut ne se retrouvent
habituellement pas sur le marché des trés longues échéances (c.-a-d., au-dela de 30 ans) et sont
grandement influencés par I’offre et la demande vers la fin de I’horizon observable. 1l est donc
acceptable de retenir la courbe de rendement sans risque de défaut jusqu’au point, dans la partie
long terme (habituellement apres 20 ans), ou le taux immédiat est a son sommet (« I’horizon de la
courbe de rendement »). Au-dela de I’horizon de la courbe de rendement, I’actuaire présumerait
que le dernier taux immediat observé se maintient et calculerait les taux d’intérét a terme
correspondant a cette hypothése. Un exemple du processus utilisé pour calculer les taux a terme
est illustré a I’annexe A.

Scénarios stochastiques

En décembre 2009, la CRFCAV a publié la phase | de la note éducative Etalonnage des modéles
stochastiques de taux d’intérét, qui traite des taux d’intérét sans risque a long terme. La CRFCAV
encourage les actuaires a examiner cette note éducative. Les trava la phase Il, qui portent sur
I’étalonnage des taux sans risque a court et a moyen termes e nage de la pente de la
courbe de rendement a été présentée lors de I’Assemblé e 2013 de I'ICA, et la
publication d’un document de recherche révisé est prévue au ‘
le Conseil des normes actuariel (CNA) des nouveaux criteres R e est prévue en 2014 et
n’auront aucun impact sur la fin de I’exercice financi

Dans le contexte des tests stochastiques, I’espéguceQgnditiommelle unilatérale (ECU) (60) a

ce (paragraphe 2320.51 des normes
de pratique). En ce qui concerne les produit ortés par des investissements dans des
éléments d’actif sans risque a long ter onséquent qui s’inscrivent dans le cadre de la
phase I, il serait possible d’utiliser dangl’ € i es modeles de taux d’intérét sans risque qui

répondent aux critéres d’étalonnage, e@dans ceas, on peut utiliser ’ECU (60) a ECU (80) des

ifs alx taux sans risque a court et & moyen termes, et des
aroduit avec un passif des contrats d’assurance sensible aux
es et dans toute autre situation qui ne s’inscrit pas dans le
cadre de la phase I, ainsi pour les modéles de taux d’intérét qui ne répondent pas aux criteres
d’étalonnage ou qui prennelg en compte des primes pour risque de credit, I’actuaire procéderait a
des tests de scénario a I’aide des neuf scénarios prescrits en plus des tests exécutés sur une base
stochastique, et il envisagerait la possibilité de maintenir un passif des contrats d’assurance au
moins égal au résultat obtenu en vertu du scénario prescrit le plus défavorable. La décision
d’établir un passif des contrats d’assurance inférieur a celui exigé en vertu du scénario prescrit le
plus défavorable serait supportée par une justification clairement documentée (par exemple, en
étant en mesure de démontrer que le modéle stochastique satisfait aux critéres d’étalonnage a long
terme). Dans ce contexte, I’actuaire s’assurerait que :

conseils relatifs a I’éc
taux d’intérét a court et

e Le modeéle stochastique de taux d’intérét, y compris tout parametre nécessaire, soit
convenablement choisi pour le calcul du passif des contrats d’assurance inscrit aux rapports
financiers des sociétés d’assurance-vie canadiennes;

e L ’étendue des scénarios stochastiques englobe les neuf scénarios prescrits;


http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2009/209122f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2009/209122f.pdf
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e Les parametres du modele soient examinés afin de confirmer qu’ils sont convenables si le
passif des contrats d’assurance nécessaire en vertu du scénario prescrit le plus défavorable
est supérieur au passif des contrats d’assurance obtenu en appliquant I’/ECU (80);

e Le passif des contrats d’assurance soit au moins égal aux résultats du scénario de base et du
scénario prescrit n°® 9.

Les modifications engendrées par la déclaration d’intention publiée par le CNA le
21 décembre 2012 auront un impact sur les hypotheses des scénarios pour les taux d’intérét. Les
modifications comprennent notamment :

e Des scénarios déterministes réviseés;

e Des criteres d’étalonnage promulgués pour les modéles stochastiques de taux d’intérét
sans risque utilisés pour la MCAB,;

e Des conseils sur la prime pour risque de défaut.

Ces renseignements sont fournis a titre d’information seulement ‘ nt aucun effet sur la fin de
I’exercice 2013.

5. AUTRES HYPOTHESES ECONOMIQUES (conseilsgoONEs)
Rendement des placements immobiliers

acements immobiliers et de
atistigues économiques canadiennes,

Lors du développement de I’hypothese des rend

Morguard Investments, que celles pour la pé 9 sont basées sur le Russell Canadian
Property Index (RCPI) et que les donng
REALpac/IPD Canada Property Inde
Morguard Investments, car elles repre

prendrait pas en compte les données de
iron 1/15° de la taille de I’ensemble de données

d’emprunt
sans depasser le taux de répartition proportionnelle de ces placements a la date du bilan si

conforme a sa politique... »

Ce paragraphe a pour but de restreindre les placements dans des éléments d’actif a revenu non
fixe, en fonction du niveau de tels placements en place a la date du bilan. Ce paragraphe peut étre
interprété de deux maniéres. Il peut étre percu comme restreignant la proportion des flux
monétaires futurs reinvestis dans des élements d’actif a revenu non fixe a chaque période future
ou il peut étre percu comme restreignant la proportion des éléments d’actif & revenu non fixe au
bilan a chaque date future. Dans la premiére interprétation, les reinvestissements futurs sont


http://www.cia-ica.ca/fr/publications/détails-de-publication/213027
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restreints au niveau actuel a la date du bilan, alors que le montant total a n’importe quelle date
ultérieure n’est pas restreint. Dans la deuxieme interprétation, le montant réinvesti a chaque
période dans des éléments d’actif & revenu non fixe n’est pas restreint, mais a n’importe quelle
date ultérieure le montant projeté au bilan ne peut pas étre supérieur a celui indiqué a la date du
bilan. L actuaire indiquerait clairement quelle interprétation il utilise et s’assurerait de répondre
aux conditions de ce paragraphe.

Le paragraphe 2330.06 des normes de pratique indique que :

négatifs). Cette mesure serait appliquée sans tenir compte des polices qui pourraient étre
émises apres la date d’évaluation (nouvelles ventes), méme si I’évaluation est exécutée selon
la comptabilité en continuité, comme il est précisé au paragraphe 2130.02. Lorsque les
xte d’affaires en continuité,
I’actuaire s’assurerait que la proportion future de placem aufres que des instruments
d’emprunt serait adéquate, compte tenu uniguement #Ts en vigueur a la date

d’évaluation et ne supposerait pas explicitement ou impli

placements autres que des instruments d’emprurg. iNgestissement ne se limitera pas
alors aux placements autres que des titres d’emgpruMgcqul s la date d’évaluation. »

Puisque I’hypothése future du rendement des elérngts Wgactif a revenu non fixe correspond
géneralement a un rendement supérieur a cefgd ents d’emprunt, et puisque le revenu
de placement d’éléments d’actif & reven n’est pas assorti d’une échéance, la proportion
aura tendance a augmenter aux durg eri en I’absence de désinvestissement. Ceci
pourrait aboutir a I’augmentation de | "éléments d’actif a revenu non fixe au-dela
des limites spécifiées dans la pgl
niveau des placements dans
politique de placement de la 3
mis a I’essai.

ctif a revenu non fixe demeure a I’intérieur de la
a toutes les durées du contrat pour tous les scénarios

Les modifications en ar la déclaration d’intention publiée par le CNA le
21 décembre 2012 auront impact sur les autres hypothéses économiques. Les modifications
prévoient des limites sur la\gesure dans laquelle les placements dans des actifs a revenu non fixe
sont présumés. Ces renseignements sont fournis a titre d’information seulement et n’ont aucun
effet sur la fin de I’exercice 2013.

6. APPLICATION DE LA MCAB AUX POLICES AVEC PARTICIPATION (conseils
non modifiés)

En raison de la nature de transfert des polices avec participation, de nombreux actuaires calculent
le passif des contrats d’assurance en utilisant la méthode de la prime commerciale (MPC) avec
une validation des taux d’intérét, en tant qu’une approximation appropriée de la méthode
canadienne axée sur le bilan (MCAB). L hypothese du taux d’intérét utilisee dans I’évaluation est
souvent basée sur I’hypothése du taux d’intérét utilisée pour établir le baréme des participations
de la police, avec quelques marges.
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La justification qui appuie cette méthode approximative est que la plus grande partie de
I’expérience défavorable est passée en fin de compte aux titulaires de polices, sauf en des
circonstances tres exceptionnelles.

Selon le paragraphe 2320.49 des normes de pratique :

On rappelle a I’actuaire qu’une approximation serait validée périodiquement afin de s’assurer de
la poursuite de son caractére approprié et de la capacité pour les participations de compenser
I’expérience défavorable, y compris le risque de taux d’intérét reflété par les scénarios de la
MCAB. L’actuaire prendrait en compte le critere d’importance u’il détermine la fréquence
de la validation.

I’assureur, les attentes raisonnables des olices et les pressions exercées par le

marché peuvent empécher le barem iofts de réagir aux changements supposés

L’actuaire tiendrait compte dg aintes dans la validation.

7. IMPOT SUR NU FUTUR, IMPOT DE REMPLACEMENT ET
HARMONISATI RKES DE VENTE (conseils modifiés)

Une révision de la note € r L’ impét futur sur le revenu et I’impdt de remplacement a éte
publiée en décembre 20129 a version révisée tient compte de I’entrée en vigueur de la section
3855 de I’ICCA et de nouveTles mesures législatives connexes. La note éducative a également éte
élargie pour fournir des conseils supplémentaires et des exemples sur les méthodes de calcul de la
provision pour imp6ts futurs dans le contexte de la MCAB et sur la recouvrabilité pouvant
influencer les autres sources de revenu imposable permises comme sources de recouvrement dans
I’évaluation.

La CRFCAV rappelle a I’actuaire les récentes modifications suivantes qui ont été apportées aux
taxes de vente :

a. La taxe de vente harmonisée (TVH) introduite en Colombie-Britannique au 1% juillet
2010 a été abrogée. La date d’entrée en vigueur est le 1% avril 2013.

b. Le Québec a augmenté le taux de sa taxe de vente provinciale (TVQ) de 8,5% a 9,5 % le
1% janvier 2012. Le 1* janvier 2013, la TVQ a encore une fois été augmentée. Celle-ci est
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passée de 9,5 % a 9,975 %. Depuis, le montant assujetti a la TVQ est le méme que celui
assujetti a la taxe sur les produits et services (TPS).

c. A compter du 1% janvier 2013, les services financiers fournis au Québec sont exonérés
dans le régime de la TVQ, comme c’est le cas pour le régime TPS/TVH. A partir de cette
date, les fournisseurs de services financiers n’auront plus droit a un remboursement de la
TVQ payée sur leurs achats de biens et services.

d. A compter du 1* janvier 2013, le Québec a annoncé I’élimination du taux de base de la
taxe compensatoire sur les primes d’assurance de 0,35 %. La hausse temporaire de 0,2 %
annoncée en 2012 a été augmenté de 0,1 % passant a 0,3 % et restera en vigueur jusqu’au
31 mars 20109.

e. La TVP a I'Tle-du-Prince-Edouard a été harmonisée avec la taxe fédérale sur les produits
et services pour devenir la TVH. La date d’entrée en vigueur est le 1% avril 2013.

f. Le taux de la TVH applicable en Nouvelle-Ecosse sera réduit & 14 % le 1% juillet 2014 et
a13 % le 1% juillet 2015.

L’actuaire tiendrait compte des conséquences de ces changeme
contrats d’assurance. Par exemple, la mise a jour des études
la TVH et I’évaluation des fonds distincts, ou le colt des
donné les valeurs moindres des fonds attribuables a des &gi

8. NORMES INTERNATIONALES D’INFO
modifiés)

En juin 2013, I’International Accounting
Insurance Contracts aux fins de commentg

e |ASB — Insurance Contilcts, expeg raft, June 2013;
e |ASB — Insurance isfor conclusions exposure draft, June 2013.

Etalonnage

De nouveaux critéres d pplicables aux rendements des actions ont été promulgués en
juillet 2012. En février 2 cument de recherche expliquant les raisons sous-jacentes aux
nouveaux criteres d’étalonNgge promulgués a eté publie.

Un groupe de travail déVeloppe actuellement des criteres d’étalonnage applicables aux
rendements des fonds & revenu fixe. A I’heure actuelle, il n’existe aucune directive sur la
modélisation de ces fonds. On s’attend a ce que les critéres d’étalonnage applicables aux fonds a
revenu fixe soient promulgués en 2014. On élabore actuellement des criteres recouvrant
I’extrémité gauche des rendements des fonds a revenu fixe pour des horizons d’un an, de
cing ans, de dix ans et de vingt ans, et ce, pour trois différents rendements initiaux des
obligations. Des critéres pour I’extrémité droite a I’horizon d’un an seront aussi fournis. Des
criteres seront fournis pour les fonds diversifiés canadiens et américains a revenu fixe, et des
conseils qualitatifs sur les autres types de fonds a revenu fixe seront fournis.

L’un des éléments de la modélisation du rendement des placements qui ne sera pas pris en
compte par le groupe de travail sur I’étalonnage porte sur le traitement accordé au risque de
change. Les critéres d’étalonnage sont applicables au rendement des placements libellés dans la
devise locale. Par conséquent, d’autres facteurs sont nécessaires pour tenir compte de I’effet des
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taux de change. Selon le Rapport du Groupe de travail de I’ICA sur les garanties de placements
des fonds distincts (mars 2002), il peut étre approprié d’appliquer des parameétres distincts a
I’indice de marché et au taux de change, tout particulierement si une devise s’est sensiblement
dépréciée ou appréciée au cours de la période historique. Cette tendance peut ne pas se maintenir
dans I’avenir, de sorte qu’un modele explicite de taux de change puisse s’averer approprié.

Au plan historique, la valeur de la devise américaine par rapport a celle du Canada a été corrélée
négativement avec le rendement des marchés boursiers américains, ce qui a entrainé une volatilité
de I’indice S&P 500 qui est inférieure en devise canadienne qu’en devise locale américaine. Cette
situation a porté certains actuaires a envisager qu’une approche prudente au chapitre de
I’étalonnage d’un modele de rendement d’un fonds américain en dollars canadiens consisterait a
utiliser le rendement historique aux Etats-Unis en devise locale, sans appliquer de redressement
pour tenir compte du risque de change. On ne note toutefois aucun consensus théorique au sujet
de I’existence et de la nature de la relation entre le cours des actions et les taux de change. On
rappelle a I’actuaire que la corrélation négative observée par Je passé ne se maintiendra pas
nécessairement a I’avenir, et on I’encourage a analyser I’effe a modélisation du taux de
change sur le passif des contrats d’assurance.

polices pour les sociétés d’assurance de personnes.

Le document de promulgation des criteres d’étalonn
diagramme de décision pour I’application des cHge

e deuXieme cas implique un test de
ic oursiers diversifiés et les indices
boursiers de petite capitalisation pour lesq fisamment de données crédibles. Les
fonds immobiliers diversifiés reléveraie |eme as, car les données disponibles sur les

Couverture

La couverture des garanties s est devenue une pratique courante au sein de
I’industrie. La méthode app ptabiliser la couverture dans le passif des contrats
d’assurance varie beau % somete a lautre. Le paragraphe 2320.09 des normes de
pratique stipule que « TN pliquerait normalement la méthode canadienne axée sur le
bilan aux regroupements ’ } utilisés pour Ia gestion de I’appariement de I’actif et du passif

Une note éducative qui fournit des conseils sur I’utilisation de méthodes d’approximation pour
tenir compte de la couverture dans le calcul du passif des contrats d’assurance, conformément aux
références ci-haut, et qui fournit également des conseils pour refléter des éventuelles lacunes de la
couverture dans le passif des contrats d’assurance a été publiée en mai 2012. L’actuaire tiendrait
compte de la couverture dans le calcul du passif des contrats d’assurance.

Si un programme de couverture a été instaure, la note éducative parue en 2007 et intitulée
Considérations relatives & I’évaluation des produits de fonds distincts stipulait qu’un passif des
contrats d’assurance negatif apres I’emission est permis, mais «sous reserve de limites
applicables au montant des bénéfices capitalisés, conformément a une position non couverte. »
Certaines sociétés ont interprété cet enonce en permettant qu’un passif des contrats d’assurance

13


http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2002/202012f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2002/202012f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2009/209121f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2009/209121f.pdf
http://www.actuaries.ca/members/publications/2012/212027f.pdf
http://www.cia-ica.ca/docs/default-source/2007/207109f.pdf

Note éducative Octobre 2013

soit négatif, seulement dans la mesure ou le gain tiré du passif des contrats d’assurance négatif est
compense par les pertes cumulatives découlant des actifs de couverture. La CRFCAV estime que
I’approche suivante, qui ne repose pas sur le rendement antérieur des actifs de couverture, est
conforme a I’énoncé ci-haut. Pour une nouvelle cohorte, les revenus affectés a la garantie a
I’émission seraient ajustés de sorte que le passif des contrats d’assurance initial lié a la garantie
soit égal ou supérieur a zéro. Une fois établis a I’émission, les revenus ajustés ne varieraient plus
pendant la durée résiduelle de la cohorte. Dans les périodes futures, les revenus affectés a la
garantie seraient ceux établis a I’émission et il serait permis que le passif lié a la garantie varie a
la hausse ou a la baisse, sans égard aux gains et pertes cumulatifs découlant des actifs de
couverture. Un exemple numérique est présenté a la section 7.2 du Rapport du Groupe de travail
sur les méthodes d’évaluation du passif et du capital des fonds distincts.

Si une société met en place un programme de couverture a I’égard d’un bloc de polices en
vigueur, le méme principe que pour les nouvelles polices s’appliquerait, c.-a-d., les revenus
affectés a la garantie seraient ajustés de sorte que le passif aux figs de la garantie apres la mise en
place de la couverture soit égal ou supérieur a zéro. Dans les péria futures, les revenus affectés
a la garantie seraient ceux établis au debut du programme de co

Volatilité

La pratique génerale pour estimer les parametres des eles Qochasques des rendements des
actions consiste a utiliser comme données une sérisghr ue de rendements des actions
mensuels. La volatilit¢ des rendements des aciquos enue utilisant cette approche est
cohérente a la volatilité mensuelle historique des ren es actions. Il est important de noter
que la volatilité historique des rendements d ie en fonction de I’intervalle de temps
utilisé pour estimer la volatilité. La vo ervee tend a diminuer lorsque I’intervalle de
temps augmente, p. ex. la volatilité historiquement inférieure a la volatilité
quotidienne. CeC| s expllque par Ies négatives entre les rendements quotidiens : les
a faire contrepoids aux rendements quotidiens
sur des périodes mensuelles. Dans le contexte ou
aucun programme de couveriRg.J B est approprié d’utiliser des donnees mensuelles pour
estimer les parametres e rendement des actions. Toutefois, au cours d’un intervalle de
temps qui correspond 2 du réetalonnage, le colt de couverture des garanties est
fonction de la volatilité sous-jacents. Le co(t de couverture pour une société qui
réétalonne sur une base (Qotidienne son portefeuille de couverture dépendra de la volatilité
quotidienne des rendementsW®ies actions. Cette société sous-estimerait donc le codlt de couverture
en supposant une volatilité mensuelle. L’actuaire prendrait en compte la fréquence du
réétalonnage du programme de couverture pour déterminer la volatilité des rendements des
actions.

Approche bipartite
Le paragraphe 2320 08.2 des normes de pratique note que : « Si I’approche bipartite est utilisée

garanties de fonds distincts, la répartition des revenus futurs entre I’amortissement de la
provision pour frais d’acquisition et la garantie ne devrait pas changer entre périodes. »

Lorsqu’un changement des frais de contrat est exigé des clients, une part de ce changement
pourrait &tre imputée a la garantie, sous réserve des dispositions relatives a la durée du passif qui
figurent dans les normes de pratique (paragraphes 2320.16 a 2320.27).
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Une attention particuliere serait prétée a la situation ou il est permis au passif des contrats
d’assurance pour la garantie d’étre négatif puisqu’un programme de couverture est en place.
L’esprit des conseils liés a la couverture est de permettre le passif des contrats d’assurance négatif
uniquement lorsque les actifs de couverture évoluent en sens opposé. Par conséquent, une hausse
des frais imputés a la garantie n’aurait pas comme résultat un passif des contrats d’assurance
négatif, ou ne rendrait pas le passif des contrats d’assurance encore plus négatif, sauf lorsqu’il y a
un changement défavorable correspondant dans les hypothéses actuarielles. Il n’est pas
obligatoire que ce changement soit parfaitement synchronisé avec le changement des frais
imputés a la garantie. Par exemple, une société pourrait réagir a une hausse du colt de couverture
en augmentant les frais exigés des clients, et ce, quelque mois aprés que la hausse du codt soit
constatée dans le passif des contrats d’assurance. Dans cet exemple, la hausse des frais pourrait
étre imputée a la garantie.

<&
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ANNEXE A : EXEMPLES D’HYPOTHESES POUR LES SCENARIOS DE TAUX

D’INTERET

Annexe A : Exemples d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét

Scénarios de taux d’intérét prescrits

Scénario  Description
0 Scénario de base des taux dintérét (taux a terme fondés sur la courbe de rendement actuelle conv ergeant a la moy enne long terme)
1 Baisse a 90 % de la valeur actuelle a la 1re année; minimums prescrits a I'année 20
2 Baisse a 110 % de la valeur actuelle a la 1re année; maximums prescrits & 'année 20
3 Mouvements de la courbe de rendement dans les cycles complets (hausse/baisse/hausse/baisse/hausse/baisse)
4 Mouvements de la courbe de rendement dans les cycles complets (baisse/hausse/baisse/hausse/baisse/hausse)
5 Inversions et mouvements de la courbe de rendement dans les cycles complets (hausse/bai?/ha /baisse/hausse/baisse)
6 Inversions et mouvements de la courbe de rendement dans les cycles complets (baisse/haus: se/hausse/baisse/hausse)
7 Baisse a 90 % du scénario 0 en fin de 1re année; 90 % du scénario 0 par la suite
8 Hausse a 110 % du scénario 0 en fin de 1re année; 110 % du scénario 0 par la suite
9 Courbe actuelle de taux d'intéréta vie

carcul Calculau: 28

122544) SEMI-ANNUEL RENDEMENT DES OBLIGATIONS - %

juin 2013

Jan Fev Jul  Aolt Sep Oct  Nov Deéc
2003 5.40 5.44 5.23 5.38 5.29 5.20
2004 5.23 5.09 5.29 5.15 5.04 5.00 4.90 4.92
2005 474 4.76 431 412 421 437 418 4.02
2006 4.20 4.15 4.45 4.20 4.07 4.24 4.02 4.10
2007 4.22 4.09 4.49 4.44 4.50 4.38 4.23 418
2008 4.19 4.18 4.16 401 413 4.27 3.94 3.45
2009 3.72 3.69 4.05 3.90 3.84 3.96 3.85 4.07
2010 3.96 4.05 3.77 3.47 3.33 3.50 3.65 3.54
2011 3.75 3.75 B85 3.10 2.83 3.02 2.69 2.50
2012 2.64 2.60 2.22 2.37 2.33 2.38 2.30 2.37
2013 2.57 2.53

s.a. a.e*

Moyenne de 120 mois - Taux eflectif annuel 3.99  * Moyennes tirées de la forme annualisée des taux ci-haut.
Moyenne de 60 mois — Taux effectf annuel 3.33 3.36 p. ex. Taux Juin 2013 = (1+0.0296/2)"2 = 2.98%.
Moyenne des deux moyennes 3.67
Arrondi au 0,10 le plus pres 3.70  <=Taux 40+ du scénario de base
90 % etarrondi au 0,10 le plus prés 330 <=Minimum a long terme du scénario prescrit
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Annexe A : Exemples d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét (suite)

Rendements au pair, taux immédiat, taux immédiat a terme,
pair a terme

Le taux immédiat z, est défini comme le taux d’une obligation sans coupon ayant une maturité dans n
période. A partir d'une courbe observée de rendements au pair p n, la courbe de taux immédiat z, est
dérivée de fagon récursive.

b4

_|__a+p) .

n n-1

@-p, 2 @+2)")

k=1

Formule 1:

Le taux immédiat & terme F(n,m) est défini comme le z, d'une obligation sans coupon achetée m
périodes a partir de maintenant. A partir d'une courbe de taux immédiat z , les taux immédiats a terme
implicites F(n,m) sont dérivés via la relation :

. 1+ Z m-+n %
Formule 2 : F(n,m) = ( m+")m -
@+z,)
Les rendements au pair & terme FP(n,m) correspondants sont alors dérivés via la formule :
Formule 3 FP(n,m):M
> (@+F(k,m)™
k=1

Un exemple du procédé est décrit ci-dessous; un exemple des taux 1 an et 20 ans est illustré a la droite

Construction de la courbe des rendements au pair a terme impli

Etape 1 : Obtenir la courbe actuelle des rendements au pair auprés des sources appry
(p. ex. Bloomberg).

Etape 2 : Interpoler la courbe des rendements au pair quand les taux ne sont pas dir¢ ment disponibles.

Etape 6 : Déterminer les rendements au pair & terme i s équivalents en utilisant la Formule 3.

Notes

1. Taux immédiat max | 3.036% |a la durée :. Appliquer ce taux & partir de ce point.

3. Pour chaque durée, le taux immédiat & terme ultime correspond au taux immédiat « horizon » observé.

4. Pour chaque durée, seuls les 20 premiers taux a terme sont utilisés dans le scénario de base.

2. Pour chaque durée, le taux immédiat a terme de la période O correspond au taux immédiat observé.

Illustration : Termes de 1 an et 20 ans

© O N U~ WN RO

e =
© N o o~ WN P O

35
36
37
38
39
40
4
42
43
44
45

Taux observés par terme

28 juin 2013
Au pair

1.133%
1.223%
1.345%
1.572%
1.805%
1.974%
2.142%
2.245%
2.348%
2.451%
2.493%
2.536%
2.578%
2.621%
2.663%
2.705%

2.911%
2.920%
2.919%
2.918%
2.917%
2.916%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%
2.915%

(Bloomberg)
Spots

1.133%
1.224%
1.347%
1.579%
1.820%
1.996%
2.175%
2.284%
2.395%
2.50

2.995%
3.002%
3.010%
3.018%
3.027%

3.036%

Imméd.ajusté

1.133%
1.224%
1.347%
1.579%
1.820%
1.996%
2.175%
2.284%
2.395%

2.838%
2.889%
2.942%
2.995%
3.002%
3.010%
3.018%
3.027%
3.036%

3.030%
3.024%
3.019%
3.014%
3.009%
3.006%
3.003%
3.000%
2.998%
2.995%
2.993%
2.991%
2.989%
2.987%
2.985%
2.984%
2.982%
2.980%
2.979%
2.978%

3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036% |*
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%

Taux a terme implicites

Immédiat

lan

1.133%
1.314%
1.595%
2.279%
2.790%
2.880%
3.252%
3.050%
3.286%
3.529%
2.994%
3.096%
3.200%
3.307%

3.645%
3.766%
3.890%
4.019%
3.144%
3.170%
3.197%
3.225%
3.254%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%

20 ans

2.995%
3.097%
3.190%
3.271%
3.319%
3.342%
3.350%
3.339%
3.338%
3.326%
3.301%
3.303%
3.300%
3.292%
3.278%
3.259%
3.235%
3.204%
3.168%
3.125%
3.076%
3.071%
3.064%
3.056%
3.047%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%

Taux annualisés

Au pair
lan  20ans

1.133%
1.314%
1.595%
2.279%
2.790%
2.880%
3.252%
3.050%
3.286%
3.529%
2.994%
3.096%
3.200%
3.307%
3.416%
3.529%
3.645%
3.766%
3.890%
4.019%
3.144%
3.170%
3.197%
3.225%
3.254%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%

2.875%
2.999%
3.118%
3.224%
3.289%
3.322%
3.342%
3.338%
3.347%
3.340%
3.316%
3.328%
3.333%
3.332%
3.323%
3.306%
3.280%
3.246%
3.202%
3.149%
3.086%
3.080% *
3.072%
3.062%
3.050%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
3.036%
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Annexe A : Exemples d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét (suite)

Taux de rendement annuel effectif jusqu’a échéance = Taux 20 ans observé & la date d'évaluation Hypothéses ae.

des obligations 20 ans = Taux 20 ans au pair & terme implicite Taux 20 ans observés a la date d'évaluation | 2.875

par scénario et année de projection = Taux interpolés avec lissage Taux ulime 20 ans : 3.70
= Taux/écart ulime ou nodal Ecartinial : 1.00

Année de Courbes de rendement au pair des obligations du gouv. (annualisées) |Ecart brut par rapport aux obligations du gouv. Rendements au pair bruts du portefeuille (annualisés)

projection 0 1 2 3 486 7 8 9 0 1-6 7 8 9 0 1 2 3-6 7 8 9
0 2.875 2.875 2.875 2.875 2.875 2.875 2.875 2.875 100 1.00 0.90 1.10 1.00 3.88/ 3.88' 3.88 388 3.78 398 3.88
1 2999 259 316 330 330 270 3.30 2.88 1.00 0.95 090 1.10 1.00 400 354 411 425 360, 440 3.88
2 3.118 2.63 354 430 430, 2.81, 343 2.88 1.00 0.90 0.90 110 1.00 412" 353 444 520 371, 453 3.88
3 3224 266 391 530 530, 290, 355 2.88 1.00 0.85 0.90 110 1.00 422' 351 476 6.15 3.80, 4.65 3.88
4 3289 270 429 6.30 6.30 2.96, 3.62; 2.88 1.00 0.80 0.90 1.10, 1.00 429 350 5.09 7.10 386, 472 3.88
5 3322 274 467 730 7.30 299, 3.65 2.88 1.00 0.75 0.90 1.100 1.00 432 349 542 8.05 389, 475 3.88
6 3.342 278 5.04 830 830/ 3.01 3.68 2.88 1.00 0.70 0.90 110/ 1.00 434 348 574 900 391 478 3.88
7 3.338 2.81 542 9.30/ 9.30/ 3.00/ 3.67 2.88 1.00 0.65 0.90/ 1101 1.00 434 346 6.07 995 3901 477 3.88
8 3.347 285 5.79 10.30 10.30 3.01' 3.68/ 2.88 1.00 0.60 0.90 1.10' 1.00 435 345 6.39 10.90 391/ 478 3.88
9 3.340 2.89 6.17 9.30' 9.30' 3.01/ 3.67 2.88 100 055 0.90 110 1. .34, 344, 6.72, 9.85 391/ 477/ 3.88
10 3.316 293 654 830 830 298 3.65 2.88 1.00 050 0.90 1.10 343, 7.04, 880 3.88 475 3.88
11 3328 296 6.92 7.30 7.30° 299 3.66 2.88 1.00 045 0.90 1.10 7.37, 7.75 3.89' 476 3.88
12 3333 3.00 7.29 6.30 6.30 3.00 3.67 2.88 1.00 040 090 1.10 769 6.70 390 477 3.88
13 3.332 3.04 7.67 530 530 3.00 3.66 2.88 1.00 035 0.90 1.10 8.02) 5.65 390 476 3.88
14 3.323 3.08 805 4.30 430 299 3.65 2.88 1.00 0.30 0.90 8.35 460 389 475 3.88
15 3306 3.11 842 330 330 298 3.64 288 1.00 8.67/ 355 3.88 4.74 3.88
16 3280 315 8.80 430 430 295 3.61 288 1.00 . . 9.000 450 3.85 4.71 388
17 3.246 319 9.17 530 530, 292, 357 288 1.00 425 334! 932/ 545 382 467 3.88
18 3.202 323 955 6.30 6.30, 2.88, 3.52 2.88 420" 333 9.65' 6.40 3.78, 4.62 3.88

_ 19 | 3149 326 992 730 7.30, 2.83, 346, 2.88 415 331 997 735 373 456 3.88
20 3.18 3.30 10.30 8.30, 8.30, 2.86; 3.49 418 3.30 10.30 8.30 3.76, 459 3.88
21 320 3.30 10.30' 9.30) 9.30; 2.88 3.52 420 330 1030 9.30 3.78; 4.62, 3.88
22 3.23 3.30 10.30 10.30 10.30 2.90 3.55 . 423 330 10.30 10.30 3.801 4.65 3.88
23 325 330 10.30 9.300 9.301 2.931 3.58 . 1.101 1.00 425 330 10.30 9.30 3.83/ 4.68 3.88
24 3.28 3.30 10.30, 8.30 8.30 0.90' 1.10' 1.00 428 330 10.30 8.30 3.85/ 471 3.88
25 3.31 3.30,10.30, 7.30' 7.30 0.90/ 1.10/ 1.00 431, 330 1030, 7.30 3.88' 4.74' 3.88
26 3.33 3.30,10.30, 6.30 0.00, 0.90' 1.10' 1.00 433 330 1030, 6.30 390 477 3.88
27 3.36 3.30 10.30 0.00 090 110 1.00 436 3.30 10.30 5.30 3.92' 479 3.88
28 3.39 3.30,10.30 0.00, 090 1.10 1.00 439, 3.30,10.30; 430 395 482 3.8
29 341 3.30,10.30 0.00,_0.90 1.10 1.00 4.41) 3.30,10.30, 330 397 485 3.88
30 3.44 3.30/10.30 0.000 0.90 1.10 1.00 4.44) 330110301 430 399 488 3.88
31 3.46 3.30110.30 0.000 0.90 110 1.00 446 33010300 530 4.02 491 3.88
32 3.49 3.30/10.30 . . 0.00/ 0.90, 1.10 1.00 449/ 33011030/ 6.30 4.04 494 3.88
33 3.52 3.30/10.30 ) 3.87, 2.88 1.00' 0.000 0.90 110 1.00 452/ 33011030 7.30 4.06, 497 3.88
34 3.54 3.30'10.30° 8. . 3.19, 3.90, 2.88 1.000 0.00 0.90 110 1.00 454" 330 10.30° 8.30 4.09, 500 3.88
35 3.57 3.30 10.30° 9.30 0 321, 393 288 1.000 0.000 0.90 1.10 1.00 457 330 1030 9.30 4.11, 5.03 3.88
36 3.60 3.3010.30 10.30 0 324, 395 288 1.000 0.00 0.90, 1.10, 1.00 460 3.30 10.30 10.30 4.14, 5.05 3.88
37 3.62 3.30 10.30' 9.30) 9.30) 3.26) 3.98) 2.88 1.00 0.00 0.90 110, 1.00 462 330 1030 9.30 4.16) 5.08 3.88
38 3.65 3.30 10.30 8.30 8.30 3.28/ 4.01) 2.8 1.00 0.00 0.90 1.100 1.00 465 3.30 10.30 8.30 4.18) 511 3.88
39 3.67 3.30 10.30. 7.30 7.30! 3.311 4.04/ 2.88 1.00. 0.00. 0.90/ 1.10! 1.00 467 330 1030 7.30 4.211 514 3.88
40 3.70 3.30,10.30, 6.30/ 6.30/ 3.33/ 4.07/ 2.88 1.00, 0.00, 0.90' 1.10' 1.00 470 3.30,10.30, 6.30 4.23 517! 3.88
41 3.70, 3.30,10.30, 5.30/ 5.30' 3.33/ 4.07/ 2.88 1.00, 0.00 0.90 110 1.00 470 330 1030 530 423 517 3.88
42 3.70 3.30 10.30, 430 4.30° 3.33' 4.07' 2.88 1.00, 0.00, 090 1.10 1.00 470 3.30 10.30 4.30 4.23' 517 3.88
43 3.70, 3.30,10.30 3.30 3.30 3.33' 4.07 2.88 1.00, 0.00, 090 1.10 1.00 470, 3.30,10.30, 3.30 4.23' 517 3.88
44 3.70, 3.30,10.30; 4.30' 4.30' 3.33' 4.07 2.88 1.00, 0.00, 0.90 110 1.00 470, 3.30,10.30, 430 4.23 517 3.88
45 3.70) 3.30/10.30) 5.30 5.30 3.33 4.07 2.88 1.000 0.000 090 110 1.00 4.70; 3.30110.30; 530 4.23 517 3.88
46 3.700 3.30110.30/ 6.30 6.30 3.33 4.07 2.8 1.000 0.00/ 090 1.10 1.00 470 330 10.30 6.30 4.23 517 3.88
47 3.70/ 3.30/10.30/ 7.30 7.30 3.33 4.07 2.88 1.000 0.00/ 0.90 110 1.00 470/ 3.30110.301 7.30 4.23 5.17 3.88
48 3.70/ 3.30/10.30/ 8.30 8.30 3.33 4.07 288 1.00' 0.000 0.90 110 1.00 470/ 3.30110.30/ 830 4.23 517 3.88
49 3.70 3.30/10.30/ 9.30, 9.30, 3.33, 4.07, 2.88 1.00 0.00 090 110 1.00 470 3.30 10.30 9.30 4.23 5.17 3.8

1. Les scénarios 3 et 5 sont déterminés de fagon similaire - mais la direction initiale serait vers le maximum. Dans l'exemple ci-dessus, le taux de la premiére année
serait aussi 3.30%.
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Annexe A : Exemples d'hypothéses pour les scénarios de taux d'intérét (suite)

Taux de rendement annuel effectif jusqu’aéchéance des obligations du gouvernement 20 ans
par scénario et année de projection

12.00

11.00

10.00

Max =10.3%

9.00

8.00

Taux annuel
effectif
jusqu'a

échéance I
7.00

6.00
/

5.00 /

400 ----i---- -t

T
/’/
3.00 J '

2.00

1.00

0.00

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Année de projection
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ANNEXE B : CONSEILS DE L’ICA

MU B Titre Date de publication
document
212096 L’ imp6t futur sur le revenu et I’impot de remplacement Le 17 décembre 2012

Note de service : Communication finale concernant la
promulgation des criteres d’étalonnage du rendement des
212054 placements mentionnés dans les Normes de pratique pour Le 3juillet 2012
I’évaluation du passif des contrats d’assurance : Assurance de
personnes (vie, accidents et maladie) (sous-section 2360)

Note éducative : Prise en compte de la couverture dans

212027 I’évaluation des fonds distincts Le 10 mai 2012

912012 N,ote educatlvg : E\_/aluatlon du passif des contrats ‘ Le 28 février 2012
d’assurance-vie universelle

912004 Document de recherche : Etalonnage des rendem e 3 février 2012

actions pour le passif des fonds distincts

Normes de pratique définitives : Section géug
211091 de pratique — Prise en compte des événe
travail (version propre)

Le 26 septembre 2011

Normes de pratique definitives : Qlormeg

211084 applicables a I’assurance, Intégratggf li type pour les  Le 7 septembre 2011

Communication finale corgk Wromulgation de taux

prescrits d’amélioratigs ¢ mentionnés dans les
211072 Normes de pratig "évaremmon du passif des contrats Le 12 juillet 2011
sonnes (accidents et maladie)

I”évaluation es contrats d’assurance : Assurance de
personnes (acc@lents et maladie) (sous-section 2350) se
rapportant a I’aMélioration de la mortalité (version propre)

211070 Le 12 juillet 2011

Révision de I’exposé-sondage : Version révisée de I’exposé-
211062 sondage concernant la révision des Normes de pratigue, Le 8 juin 2011
section 2500 — Examen dynamique de suffisance du capital

Note éducative : Hypothéses de rendement des placements
211027 pour les éléments d’actif & revenu non fixe pour les assureurs- = Le 1% mars 2011
vie

Communication finale concernant la promulgation des
critéres d’étalonnage pour le rendement des placements
211003 mentionnés dans les Normes de pratique portant sur Le 20 janvier 2011
I’évaluation du passif des polices : Assurance de personnes
(vie, accidents et maladie) (sous-section 2360)
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Numéro de

Titre Date de publication
document

Document de recherche : Exigences sur les informations a
210088 fournir en vertu des Normes internationales d’information Le 13 décembre 2010
financiére (IFRS) pour les assureurs-vie

Note éducative : Evaluation du passif des polices brut et des

210086 . : - Le 1* décembre 2010
sommes a recouvrer aupres des réassureurs

210065 [’)oculrr)ent Qe recherche : D_o,cument de recherche sur Le 23 septembre 2010
I’amélioration de la mortalité
Rapport : Rapport du Groupe de travail sur les méthodes N

210053 d’évaluation du passif et du capital des fonds distincts Le 11 aolt 2010

210034 Note e(_jucatlve : Evaluation du passif des polices d’assurance Le 4 juin 2010
collective de personnes

209122 Note eﬁuc,atjve : Etalonnage des modeéles stochasti de e 3 décembre 2009
taux d’intérét

209121 Note_ educatlv_e : Le risque de (_:Iha}nqe’ dans I’évaluaqpn Le 2 décembre 2009
passif des polices pour les sociétés d’assurai™
Note éducative : Effets des modificatiqgs D

208004 [égislation sur I’imp0t sur le revenu (prd Le 23 janvier 2008

des Finances du 7 novembre 200

Note éducative : Considératig

207109 produits de fonds distincts Le 22 novembre 2007
Note éducative : Répe SNs du giapitre 3855 du Manuel
de I’ICCA — Instru i ) ur I’imp0t sur le revenu .

207029 futur et I’imp6t d saaent - Mise a jour de la lettre Le 11 avril 2007
d’automne
Note éduca au jugement de I’actuaire pour

206147 I’établissem othéses et des marges pour écarts Le 30 novembre 2006
défavorables

206134 Note éducative 7 Hypothése de frais prévus Le 8 novembre 2006
Note éducative : Approximations établies en vertu de la

206133 méthode canadienne axée sur le bilan (MCAB) Le 8 novembre 2006

206132 Note éducative : Marges pour écarts défavorables Le 8 novembre 2006

Note éducative : Répercussions sur la MCAB du
206077 chapitre 3855 du CNC — Instruments financiers — Le 7 juin 2006
Comptabilisation et évaluation

Note éducative : Evaluation des garanties d’investissements
sur fonds distincts (révisée)

203106 Note éducative : Sélection de modéles de taux d’intérét Décembre 2003

205111 Le 26 octobre 2005
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NUIMETO6E Titre Date de publication
document
203083 Note éducative : Regroupement et répartition du passif des Le 15 septembre 2003

polices

Note éducative : Mortalité prévue : Polices canadiennes
d’assurance-vie individuelle avec tarification compléete

202037 Le 8 juillet 2002

<&
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